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Tento dokument pFedstavuje spolecné podminky pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu spoleénosti CSNF, osoba rizikového kapitalu, a.s., se sidlem
Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 06561705, zapsané v obchodnim rejstfiku
vedeném u Méstského soudu v Praze, oddil B, vioZka 22940 (dale jen ,Emitent“ a dluhopisovy
program dale jen ,Dluhopisovy program®). Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent
opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi predpisy jednotlivé emise dluhopis(
(dale jen ,Emise dluhopist“ nebo ,Emise”). Celkova jmenovitd hodnota vSech vydanych
a nesplacenych Dluhopist vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu neprekroci
k zadnému okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (slovy: jedna miliarda korun ¢eskych) (dale jen
,Dluhopisy®). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze Emitent vydavat
jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, €ini deset (10) let. Dluhopisovy program je
druhym dluhopisovym programem Emitenta a byl zfizen v roce 2023.

Zakladni prospekt k tomuto Dluhopisovému programu byl vyhotoven v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 2017/1129, o prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi
vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni o prospektu) a Nafizeni Komise v pfenesené
pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplfiuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni prospektu, ktery ma byt uverejnén
pfi vefejné nabidce cennych papirli nebo jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu, a
zru8uje nafizeni Komise (ES) €. 809/2004.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim Ceské narodni banky (dale jen ,CNB®), &. j.
2023/025373/CNB/570, sp. zn. S-Sp-2023/00009/CNB/572 ze dne 3.3.2023, které nabylo
pravni moci dne 4.3.2023. Zakladni prospekt ma platnost do 4.3.2024 vc&etné. Povinnost
doplnit Zakladni prospekt v pfipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo
podstatnych nepfesnosti se neuplatni po datu platnosti Zakladniho prospektu.

Rozhodnutim o schvaleni prospektu cenného papiru CNB osv&déuje, ze schvaleny Zakladni
prospekt spliuje pozadavky Nafizeni o prospektu na uplnost, soudrznost a srozumitelnost
informaci v prospektu. Rozhodnuti CNB neposuzuije kvalitu dluhopisd, které jsou pfedmétem
tohoto Zakladniho prospektu. CNB zejména neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta
ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Investofi by proto
méli sami zvazit vhodnost své investice do Dluhopis.

Pro kazdou Emisi Dluhopist v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent dopinék
Dluhopisového programu, tj. doplnék spoleCnych emisnich podminek Dluhopisového
programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11 zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,Doplnék dluhopisového programu®), pficemz v Doplfiku
dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a poc€et Dluhopist tvoficich
danou Emisi, datum emise Dluhopistu a zpUsob jejich vydani, vynos Dluhopisi dané Emise
a jejich emisni kurz, data vyplaty vynosu z Dluhopisu a datum, resp. data splatnosti jejich
jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalSi specifické podminky Dluhopisi dané Emise.
Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli Emise Dluhopisi k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papird k datu vydani, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou
vefejné nabidky, pfipravi Emitent zvlastni dokument, ktery bude pfedstavovat konecné
podminky nabidky Dluhopisu (dale jen ,Kone¢né podminky“) ve smyslu ¢l. 8 odst. 3,4 a 5
Nafizeni o prospektu. Kone¢né podminky budou obsahovat Doplnék dluhopisového programu
a dale téz doplnujici informace, které jsou jako soucast prospektu cenného papiru vyzadovany



pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Dluhopisl, resp. pfijeti Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu (dale jen ,Doplnujici informace®).

Vefejna nabidka Dluhopisti miize pokraCovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu,
na jehoz zakladé byla zahajena, pokud je nasledny zakladni prospekt schvalen a uverejnén
nejpozdéji posledni den platnosti pfedchoziho prospektu.

Kone¢né podminky budou Emitentem uvefejnény na webovych strankach wwv.csnf.cz v sekci
.Ke stazeni”.

V pfipadé, ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopist nebo o pfijeti Emise Dluhopisu
k obchodovani na regulovaném trhu cennych papirli az po jejim vydani, pfipravi Emitent
Koneéné podminky tak, Ze rozSifi Doplnék dluhopisového programu uvefejnény nejpozdé;ji
k datu emise o Doplfiujici informace tak, aby Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim
prospektem (ve znéni pfipadnych dodatk(l) tvofily prospekt pfislusné Emise.

Dojde-li po schvaleni tohoto Zakladniho prospektu a pfed ukoncenim vefejné nabidky
Dluhopist ¢€i pfijetim Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu k vyznamnym novym
skute¢nostem, nebo se ukaze, Ze tento Zakladni prospekt obsahuje podstatné chyby, a nebo
podstatné nepresnosti tykajici se informaci uvedenych v tomto Zakladnim prospektu, které by
mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist, ma Emitent povinnost tyto skute€¢nosti doplnit a chyby Ci
nepresnosti opravit, a to formou dodatkl k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen Ceskou narodni bankou (dale také jen ,CNB“) a uvefejnén v souladu s pravnimi
predpisy.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, Ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi
papiry pfijatymi na regulovany trh, je umyslem Emitenta poZadat o jejich pfijeti k obchodovani
na trh organizovany Burzou cennych papird Praha, a. s. (dale také jen ,BCPP*), pfipadné
na jiny regulovany trh cennych papirQi, ktery by trh BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na
ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Kone¢nych podminkach
prislusné Emise. V Kone¢nych podminkach muze byt rovnéz uvedeno, Ze Dluhopisy budou
obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papird nebo nebudou obchodovany
na zadném regulovaném trhu cennych papira.

CNB je dle Nafizeni o prospektu pfislusnym organem ke schvaleni Zakladniho prospektu.
Informace v Zakladnim prospektu uvedené jsou aktudlni pouze k datu schvaleni Zakladniho
prospektu, nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan formou dodatku k Zakladnimu
prospektu — v takovém pfipadé budou udaje v Zakladnim prospektu aktualni ke dni, jenz bude
uveden v dodatku k Zakladnimu prospektu.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist.
Zajemci o koupi Dluhopisu jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto Dluhopisového
programu vydany, musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen
v tomto Zakladnim prospektu, ale i na zakladé dodatkt Zakladniho prospektu a Kone¢nych
podminek pfislusné Emise.

RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopisu jednotlivych
Emisi vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny
pravnimi predpisy.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle zakona
¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpisi (dale jen ,Zakon
o dluhopisech®), spole¢nosti CSNF, osoba rizikového kapitalu, a.s., se sidlem Hvézdova



1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, ICO: 06561705, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddil B, vloZzka 22940, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u
Méstského soudu v Praze, oddil B, viozka 317028 (dale jen ,Emitent®).

SPOLECNE EMISNi PODMINKY DLUHOPISU

Tento oddil obsahuje popis Dluhopisti vydavanych Emitentem v rozsahu znéni emisnich
podminek ve smyslu Zakona o dluhopisech.

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou vydavany podle zakona €.
190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpist (dale jen ,Zakon o dluhopisech®),
spole¢nosti CSNF, osoba rizikového kapitalu, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140
00 Praha 4, ICO: 06561705, zapsané v obchodnim rejstiiku vedeném u Méstského soudu v
Praze, oddil B, vlozka 22940, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstskeho soudu
v Praze, oddil B, vloZka 317028 (dale jen ,Emitent®).

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale pfislusnym
Doplikem dluhopisového programu (jak je definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky“) budou stejné pro jednotlivé
emise Dluhopisi a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisi upfesnény pfisluSnym
Doplfikem dluhopisového programu. Konkrétni Emisi Dluhopist bude spole¢nosti Centralni
depozitaF cennych papirQ, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
25081489, spisova znacka B 4308 vedena u Méstského soudem v Praze (déle jen ,Centralni
depozitar“), pfipadné jinou osobou povérenou pfidélovanim kodua ISIN, pfidélen samostatny
kod ISIN. Informace o pfidélenych kodech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim udaji ve vztahu
k Dluhopisim, bude uvedena v pfislusném Doplfku dluhopisového programu.

V Koneénych podminkach dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent poZzada
nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani
na regulovaném trhu, tj. zda ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise
byly cennymi papiry pfijatymi k obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o pfijeti
Dluhopist k obchodovani na jiném tuzemském ¢i zahraniénim trhu nebo v mnohostranném
obchodnim systému. V Doplriku dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda pfislusna
emise Dluhopist bude nabizena formou verejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti
plati, Ze terminy ,regulovany trh* a ,vefejna nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v
Nafizeni o prospektu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych
emisi Dluhopisti zabezpeCovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mize Emitent
povéfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim dluhopisu jinou osobu s pfislusnym opravnénim
(dale také jen ,Manazer*).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢l. 13.1 téchto Emisnich podminek, pak bude Cinnosti administratora spojené s vyplatami v
souvislosti s Dluhopisy zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist miize Emitent
povéfit vykonem sluzeb administratora emise Dluhopist jinou osobu s pFisluSnym opravnénim
k vykonu takové ¢innosti (dale také jen ,Administrator), a to na zakladé smlouvy o spravé
emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale jen ,Smlouva s administratorem®).
Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy s administratorem k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dobé v uréené provozovné (dale jen
,Jréend provozovna“), jak je uvedena v ¢l. 13.1(b) téchto Emisnich podminek. Viastnikim



Dluhopist se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem dukladné obeznamili, nebot
je dulezita mimo jiné i pro fakticky pribéh vyplat Viastnikim Dluhopisu.

Nestanovi-li pfislusny DoplInék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s €¢l. 13.2(b) nebo ¢&l. 13.2(c) téchto Emisnich podminek, pak &innosti agenta pro vypocty
spojené s provadénim vypoctu ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopisu zajisti sam Emitent.
Pro kteroukoli emisi Dluhopist muze Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou
osobu s pFislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti (dale také jen ,Agent pro vypocty“),
a to na zdkladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize Emitent povéfit Cinnosti kotaéniho agenta ve vztahu k
emisim Dluhopisu pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych
Dluhopisti na pfisluSny regulovany trh osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusné cCasti Konecnych podminek (dale jen ,Kotaéni
agent®).

CNB vykonava dohled nad Emitentem a emisemi Dluhopis( vydanych v ramci Dluhopisového
programu, a to v rozsahu vyplyvajicim ze (i) zakona ¢€. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpisu a (ii) nafizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) 2017/1129 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych
papird k obchodovani na regulovaném trhu a souvisejici provadéci legislativy. Dohled

CNB se omezuje na kontrolu splnéni podminek pro vefejné nabizeni Dluhopist Emitentem.
CNB zadnym zpGsobem neposuzuje kvalitu Dluhopist é&i hospodafiskou situaci
Emitenta.

CNB schvaluje Zakladni prospekt, pfi¢emz jej posuzuje pouze z hlediska Uplnosti tdaji v ném
obsazenych. CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodarské vysledky
ani financni situaci Emitenta a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci
ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit vynosy nebo jmenovitou hodnotu Dluhopisu.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pfisluSnych ustanovenich
Emisnich podminek a dale pak souhrnné v ¢l. 18 s vyjimkou pojm0 spoleénych pro cely
Zakladni prospekt, které jsou definovany pfimo v Zakladnim prospektu.

Mgr. Ing. Dominik Fries, advokat ev. & CAK 19873, ICO: 08380562, se sidlem Hybernska
1033/7a, 110 00 Praha 1, byl Emitentem povéfen k &innosti agenta pro zajisténi ve smyslu §
20 odst. 1 a nasl. Zakona o dluhopisech ve vztahu k jednotlivym Emisim (dale jen ,Agent pro
zajisténi), a to smlouvou s agentem pro zaijisténi, ktera je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim
Dluhopist v Uréené provozovné.



OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU
1.1 Emitent

CSNF, osgba rizikového kapitalu, a.s., se sidlem Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00
Praha 4, ICO: 06561705, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném u Méstského soudu
v Praze, oddil B, vlozka 22940.

1.2 Forma, podoba, jmenovita hodnota

(a) Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou
vytvoreny podle pravnich predpisti Ceské republiky a mohou byt vydany
jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry. Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy
ve jmenovité hodnoté, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté emise,
v poCtu a Cislovani (pokud bude relevantni) uvedeném v pfislusném
Doplnku dluhopisového programu. Pfipadné ohodnoceni finanéni
zpUsobilosti (rating) Dluhopisu, pokud by bylo z rozhodnuti Emitenta pro
Emisi dluhopisu pfidéleno, a pfipadné pravo Emitenta zvysit objem emise
Dluhopisu, véetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v
prislusném Doplriku dluhopisového programu.

(b) Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych nebo v méné euro.
(c) Dluhopisy budou nepodfizené.

(d) Pohledavky Vlastnik(l Dluhopistu plynouci z Dluhopist budou zajistény
Zajisténim (jak je definovano a popsano v ¢lanku 4 Emisnich podminek),
které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnhocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespori rovnocenné vuci viem dalSim
souCasnym i budoucim nepodfizenym a stejnym nebo obdobnym
zpUsobem zajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou téch dluhi Emitenta, u
nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisu nebo pfislusny
Doplnék dluhopisového programu.

(e) S Dluhopisy nebudou spojena zadna predkupni nebo vyménna prava.
Nazev kazdé emise Dluhopist vydavané v ramci Dluhopisového programu
bude uveden v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

1.3 Oddéleni prava na vynos, prevod Dluhopist a vlastnici Dluhopist
(a) Oddéleni prava na vynos Dluhopist od Dluhopist se vylu€uje.
(b) Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.
(c) Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopist:
(i) V pfipadé zaknihovanych Dluhopisu se ,Vlastnikem Dluhopisu®
rozumi osoba, na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu zakona ¢.
256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni
pozdéjSich predpisu; dale jen ,ZPKT) v Centralnim depozitafi Ci

v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.
Dokud nebude Emitent pfesvédcivym zpusobem informovan o



skute€nostech prokazujicich, 2Ze Vlastnik Dluhopisu neni
vlastnikem dotéenych cennych papird, budou Emitent i
Administrator (je-li jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika
Dluhopisu za jejich opravnéného vilastnika ve vSech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a
pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které
budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli divodu
zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych
cennych papirQ, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopisti dochazi zapisem tohoto
pfevodu na uctu vlastnika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy
a predpisy Centralniho depozitafe. V pfipadé Dluhopisu
evidovanych v Centralnim depozitafi na u¢tu zdkaznika dochazi k
pfevodu takovych Dluhopisu zapisem prevodu na uctu zakaznika
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a predpisy Centralniho
depozitare s tim, ze majitel u¢tu zakaznika je povinen neprodlené
zapsat takovy prevod na ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na
ucet zakaznika.

(d) Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisu

(iif)

Listinné Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v
listinné podobé, pfipadné nahrazené v souladu s § 524
obCanského zakoniku hromadnou listinou.

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna
vykonavat osoba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu
nabyvateli, pfipadné jina osoba, ktera Emitentovi predlozi
Dluhopis s nepfetrzitou fadou rubopist svédcici této osobé nebo
jiny diikaz o tom, Ze tato osoba je vlastnikem Dluhopisu (dale jen
,Vlastnik Dluhopisu®).

Emitent, pfipadné Administrator (je-li jmenovan) vede seznam
Vlastnik( Dluhopist (dale jen ,Seznam Vlastnik( Dluhopisa®).
Emitent mGze v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu
povéfit jinou osobu s pfislusnym opravnénim ulozenim a vedenim
Seznamu Vlastnikl Dluhopis(.

Vlastnické pravo k Dluhopisim se pfevadi rubopisem a smlouvou
k okamziku jejich pfedani.

K dc€innosti pfevodu Dluhopisu vuc¢i Emitentovi se vyzaduje
pfedlozeni Dluhopisu s nepfetrzitou fadou rubopisi nebo jiny
dikaz o tom, Ze pfislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu;
Emitent, pfipadné Administrator (je-li jmenovan) nebo jina osoba
uvedena v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu, zapide
zménu Vlastnika Dluhopisu do Seznamu Vlastnik Dluhopisu bez
zbyte€ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

V pfipadé, ze osoba, ktera je vlastnikem Dluhopisu, zpUsobi, ze
neni zapsana jako Vlastnik Dluhopisi v Seznamu Vlastniki
Dluhopis nebo Ze zapis v Seznamu Vlastniki Dluhopis(



neodpovida skuteCnosti, zejména neprokazeli Emitentovi své
vlastnické pravo k Dluhopisu podle bodu (v) vySe, nemuze se tato
osoba domahat nahrady Skody nebo jinych narokd vici Emitentovi
proto, Ze ji Emitent na zakladé této skuteénosti nepokladal za
Vlastnika Dluhopisi a neprovadél v jeji prospéch platby dle
Emisnich podminek a pfislusného Dopliku dluhopisového
programu.

2, DATUM A ZPUSOB EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

2.1 Datum emise; Emisni lhita; Dodate¢na emisni lhiita

(@)

(c)

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisni lhita budou uvedeny v
prislusném Doplfiku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k
Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici pfisluSnou emisi Dluhopist, mlze
zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni Ihity, a to i postupné (v
transich).

Emitent ma pravo v prlibéhu Emisni Ihtty vydat Dluhopisy:

() v menSim nez piedpokladaném objemu, pokud se nepodafi
predpokladany objem upsat, nebo;

(i)  ve vétSim objemu, nez byl pfedpokladany objem emise Dluhopisu,
pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta
nevylougi.

Emitent ma pravo stanovit Dodatec¢nou emisni Ihdtu a v této Ih{ité:

(i)  vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty
pfislusné emise DluhopisU; a/nebo

(i)  vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise, nez byla pfedpokladana
celkova jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud
Doplnék dluhopisového programu nékteré z téchto prav Emitenta
nevyloudi.

Rozhodnuti o stanoveni Dodatec¢né emisni |haty je Emitent povinen
oznamit zpusobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a
prislusny Doplnék dluhopisového programu.

Bez zbyteCného odkladu po uplynuti Emisni lhaty nebo pfipadné
Dodate¢né emisni lhGty oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist zplsobem,
jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék
dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu v8ech vydanych
Dluhopisu tvoficich pfislusnou emisi Dluhopisu, avSak jen v pfipadé, ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopist dané emise
je niz8i nebo vysSi nez celkova predpokladana jmenovitda hodnota
prislusné emise Dluhopisu.

2.2 Emisni kurz, alikvotni vynos

(a)

Emisni kurz v§ech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v
prislusném Doplriku dluhopisového programu.



(b) Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni
IhGty nebo Dodatecné emisni lhity bude stanoven v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu. Emitent urci tento emisni kurz tak, Ze po celou
dobu Emisni Ihity nebo Dodate¢né emisni lhaty bude odpovidat
procentnimu vyjadfeni jmenovité hodnoty kupovanych DluhopisU, pfipadné
tak, Ze po ur€itou dobu bude odpovidat procentnimu vyjadfeni jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopist a pro nasledujici obdobi mize byt emisni
kurz Emitentem ur€en tak, aby zohledfioval pfevazujici aktualni podminky
na trhu.

(c) Emitent muze dale urcit v pfislusném Doplriku dluhopisového programu,
ze k ¢astce emisniho kurzu Dluhopist vydanych po Datu emise bude dale
pripo&ten odpovidajici alikvotni vynos.

2.3 Zpusob a misto Upisu a predani Dluhopist

4.1

ZpUsob a misto Upisu, zpUsob a misto pfipadného pfedani Dluhopis(i a zpisob a misto
splaceni emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, vCetné udaju o
osobach, které se podileji na zabezpecCeni vydani Dluhopist, budou stanoveny v
pfislusném Doplfiku dluhopisového programu.

STATUS DLUHOPISU

Dluhopisy a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vucéi Viastnikim Dluhopist
vyplyvajici z Dluhopist) zakladaji pfimé, obecné, nepodminéné a nepodfizené dluhy
Emitenta, které jsou a budou co do pofadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu)
jak mezi sebou navzajem, tak i alespor rovnocenné vuci vSem dal$im soucasnym i
budoucim nepodfizenym dluhiim Emitenta ve stejném rozsahu Zaji§téni, s vyjimkou
téch dluhi Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich predpisu.
Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se v8emi Vlastniky Dluhopist
stejné emise Dluhopisu stejné.

ZAJISTENI DLUHOPISU
Splaceni penézitych dluhtt Emitenta z Dluhopisu je zajiSténo.

Emitent je povinen za podminek uvedenych v téchto Emisnich podminkach zajistit, ze
dluhy Emitenta z Dluhopisu budou zajistény nasledujicimi zastavnimi pravy zfizenymi
na jméno Agenta pro zajiSténi ve prospéch Vlastnikd dluhopisu, a to k nize uvedeny
predmétim zajisténi (pohledavkam Emitenta).

Predmét zajisténi

Pfedmétem zajisténi jsou penézité pohledavky Emitenta vzniklé z titulu nize
uvedenych smluv za niZze uvedenymi spoleCnostmi ze Skupiny (dale jen ,Dluznici ze
Skupiny"), jakoz i jakékoliv dalsi penézité pohledavky Emitenta, které v budoucnu
vzniknou z jakychkoli dalSich smluv o Uvéru, smluv o zapuj¢ce &i jinych smluv nebo
pravnich jednani, na jejichz zakladé Emitent poskytne nebo se zavaze poskytnout
Dluznikm ze Skupiny penézni prostfedky:

(a) pohledavky vzniknuvsi z titulu smlouvy o Gvéru ¢. 2111151761 ze dne 15.11.2021
ve znéni pozdéjSich dodatku (posledni €. 6 ze dne 31.10.2025), za spole¢nosti
Cavallino s.r.o., ICO: 25732820, se sidlem Vaclavské namésti 2132/47, Nové



4.2

Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 65267;

(b) pohledavky vzniknuvsi z titulu smlouvy o Uvéru ¢. 2412011761 ze dne 1.12.2024
a z dohody o novaci smluvnich vztahl ze dne 30.11. 2024, za spolecnosti Green
Point Zivohost s.r.o., ICO: 27839818, se sidlem Vaclavské namésti 2132/47, Nové
Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym
soudem v Praze, spisova znacka C 353343;

(c) pohledavky vzniknuvsi z titulu smlouvy o Uvéru ¢. 202411301761 ze dne 30. 11.
2024, za spole¢nosti GREEN WAY DEVELOPMENT s.r.0., ICO: 06286321, se
sidlem Vaclavské namésti 2132/47, Nové Mésto, 110 00 Praha 1, zapsané v
obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, spisova znacka C
279500;

(d) jakychkoli dalSich budoucich smluv o Gvéru, smluv o zapuijcce, jinych smluv o
financovani nebo jinych pravnich jednani, na jejichz zakladé Emitent poskytl nebo
v budoucnu poskytne &i se zavaze poskytnout Dluznik(im ze Skupiny uvedenych
v pism. (a) az (c) vySe penézni prostfedky.

(dale také jen jako ,Pohledavky“)
Poskytovatel zajisténi
Poskytovatelem Zajisténi je Emitent.
Vznik zajisténi

Na zakladé zastavni smlouvy k pohledavkam, kterd bude uzaviena mezi Emitentem
jako zastavcem a Agentem pro zajiSténi jako zastavnim véfitelem (dale jen ,Zastavni
smlouva k pohledavkam®), vznikne zastavni pravo jako zastavni pravo prvni v poradi
k Pohledavkam nejpozdéji k 30.4.2026.

Povaha zajisténi

Zfizenym zastavnim pravem k Pohledavkam budou zajistény, mimo jiné, veskeré
penézité dluhy Emitenta vzniklé na zakladé Dluhopisu, jak bude blize popsano v
Zastavni smlouvé k pohledavkam.

Rozsah zajisténi

Zastavni smlouva k pohledavkam bude uzaviena mezi Agentem pro zajisténi a
Emitentem jako poskytovatelem zajisténi, pfi¢emz zastavni pravo k Pohledavkam
bude zfizeno jako zastavni pravo prvni v pofadi. Zastavni pravo k Pohledavkam bude
zfizeno ve prospéch Agenta pro zajisténi a kazdy Vlastnik dluhopist bude vici Agentu
pro zajisténi v postaveni spole€ného a nerozdilného véfitele. Zastavni pravo k
Pohledavkam zajistuje, mimo jiné, veSkeré penézité dluhy Emitenta, které ma v{di
Agentu pro zajisténi a kazdému Vlastnikovi dluhopisu, které existovaly ke dni uzavreni
Zastavni smlouvy k pohledavkam a které vznikly nebo vzniknou na zakladé Dluhopis(.

Zajisténi zastavnim pravem k Pohledavkam zanikne dnem, kdy byly v plném rozsahu

splnény vSechny dluhy z Dluhopist a Emitent nema zadnou dalSi povinnost poskytnout
Agentu pro zajisténi nebo Vlastnikim dluhopist penézité pinéni.
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4.3

4.4

Zastavni smlouva k pohledavkam, v€etné zastavnich prav k Pohledavkam a zavazkim
z nich vznikajici, jakoz i jakékoli mimosmluvni zavazky vznikajici v souvislosti se
Zastavni smlouvou k pohledavkam, se Fidi Ceskym pravem.

Udrzovani Zajisténi a postup v pripadé prodleni Emitenta v souvislosti se
Zajisténim

Emitent bude Zajisténi fadné udrzovat v plném rozsahu v souladu s pfisluSnou
zajisStovaci dokumentaci tvofenou Zastavni smlouvou k pohledavkam (spolecné také
jako jen jako ,Zajist'ovaci dokumentace®) a Agentem pro zajisténi az do okamziku
splnéni veSkerych dluht Emitenta vyplyvajicich z Dluhopis nebo jinych zajisténych
dluhd podle Zajistovaci dokumentace. Pokud nedojde ke vzniku Zajisténi ve lhatach
uvedenych ve Emisnich podminkach &i pokud dojde ¢asteCné &i zcela k zaniku
jakéhokoli Zajidténi v rozporu s témito Emisnimi podminkami, je Emitent povinen o této
skute¢nosti do 10 (deseti) Pracovnich dnl informovat Agenta pro zajisténi a
Administratora a takovou skute¢nost odvodnit. Agent pro zaji§téni nasledné rozhodne
o dal$im postupu, v€etné pfipadného prodlouzeni lhity ke zfizeni &i vzniku Zajisténi,
stanoveni lhaty ke zfizeni a vzniku jiného zajisténi ve prospéch Vlastnik( dluhopisu,
resp. Agenta pro zajisténi jako zastavniho véfitele, nebo stanoveni predasné
splatnosti Dluhopisu, ledaze do dne takového rozhodnuti doslo ke vzniku Zajisténi.

Postaveni Agenta pro zajisténi

Agent pro zajisténi je povinen jednat s odbornou péci, zejména je povinen jednat
kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikd dluhopisu, a je vzdy
vazan pokyny, které mu platné udélila Schize. Agent pro zajisténi vykonava prava a
povinnosti obsazené v Emisnich podminkach, Zajistovaci dokumentaci, Smlouvé se
spole¢nym zastupcem a agentem pro zajisténi a ustanovenich § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech. V souladu s ustanovenim § 20a odst. 8 Zakona o dluhopisech se
ustanoveni ObCanského zakoniku o spravé ciziho majetku na Cinnost Agenta pro
zajisténi neuplatni. Agent pro zajisténi neni povinen prezkoumavat jakékoliv vypocty
provedené Emitentem nebo Administratorem podle Emisnich podminek.

V pfipadé, Ze jsou dany duvody, pro které maze dojit k ukonceni €innosti Agenta pro
zajisténi podle Smlouvy se spoleCnym zastupcem a agentem pro zajiSténi nebo jiné
davody podle § 21 odst. 1 pism. ¢) Zakona o dluhopisech (tedy poZadavku na zmény
v osobé Agenta pro zajisSténi ze strany Vlastnik( dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota
predstavuje alespori 5 % celkové jmenovité hodnoty Emise), je Emitent povinen bez
zbyte€ného odkladu svolat Schizi v souladu s ¢lankem 14 Emisnich podminek, na
které bude rozhodnuto o jmenovani nového agenta pro zajisténi (dale jen ,Novy agent
pro zajisténi“). V pripadé, Zze Emitent Schlzi nesvola, je tuto Schlzi povinen bez
zbyte¢ného odkladu a na naklady Emitenta svolat Agent pro zajisténi v souladu s
¢lankem 14 Emisnich podminek. Pokud neni Schuze svolana ani Emitentem ani
Agentem pro zajisténi, je Schizi opravnén svolat kazdy Vlastnik dluhopist v souladu
s ¢lankem 14 Emisnich podminek.

Prava a povinnosti ze Zajisténi, ZajiStovaci dokumentace, Emisnich podminek a
Smlouvy s agentem pro zajisténi na zakladé § 20 odst. 6 Zakona o dluhopisech
automaticky pfejdou na Nového agenta pro zajisténi, a to s u€innosti ke dni, ve kterém
bylo pfijato rozhodnuti Schiize o jmenovani Nového agenta pro zajisténi, ledaze bude
v rozhodnuti Schlze stanoveno pozdéjsi datum. K pfechodu prav a povinnosti na
Nového agenta pro zajisténi v8ak nedojde dfive, nez Novy agent pro zajisténi udéli
souhlas se svym jmenovanim do funkce agenta pro zajisténi ve vztahu k Dluhopisim,
pficemz plati, Ze na Nového agenta pro zajisténi nepfejdou povinnosti Agenta pro
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4.5

zajisténi vzniklé porusenim jeho povinnosti jako agenta pro zajiSténi Ci jakékoli dluhy
souvisejici s vykonem funkce Agenta pro zajisténi, které vznikly nebo maji puvod v
dobé pfed ucCinnosti jmenovani Nového agenta pro zajiSténi. Jmenovani Nového
agenta pro zajisténi oznami Vlastnikiim dluhopist Emitent zpisobem uvedenym v
Clanku 16 téchto Emisnich podminek.

Jednani Agenta pro zajisténi

(@)

(b)

(c)
(d)

(e)

Agent pro zajisténi:

(i) je povinen, s vyhradou odstavce (d) nize, vykonat jakékoli pravo ¢i zdrzet se
vykonu jakéhokoli prava, které mu nalezi jako Agentovi pro zajisténi, v souladu
s jakymkoli pokynem schvalenym Schuzi Prostou vétSinou (dale jen ,Pokyn
schlize®), a

(i) neni odpovédny za zadné jednani, je-li v souladu s Pokynem schuze.
Agent pro zajisténi je opravnén zadat:

(i) svolani Schuze k udéleni Pokynu schiuze nebo upfesnéni rozhodnuti
predchozich Pokynu schlize, nebo

(ii) jsou-li splnény zakonné podminky pro rozhodnuti zaleZitosti, které nebyly
zafazeny na navrhovany program Schuze, o udéleni Pokynu schlize nebo
upfesnéni Pokynu schize pfimo v ramci konani Schize, pokud jde o to, zda a
jakym zplsobem by mél vykonat jakékoli pravo nebo se zdrzet jeho vykonu a
Agent pro zajiSténi se mlze zdrZet jednani, dokud neobdrzi takovy Pokyn schuze
nebo upfesnéni. Tim neni dotéeno pravo, nikoli povinnost, Agenta pro zajisténi
vykonat jakékoli pravo nebo zdrzet se vykonu jakéhokoli prava v pfipadé, Ze by
prodleni podle uvazeni Agenta pro zajisténi mohlo Vlastnikim dluhopisu zpusobit
zavaznou ujmu.

Jakékoli Pokyny schuze budou zavazné pro vSechny Viastniky dluhopisu.

Pfi vykonu jakéhokoli prava Agenta pro zajisténi podle ZajisStovaci dokumentace
nebo jakéhokoli prava s ni souvisejiciho, v€etné vykonu prav véfitele podle § 20a
odst. 5 Zakona o dluhopisech, kdy:

(i) Agent pro zajiSténi neobdrzel zadny pokyn tykajici se vykonu tohoto prava,
nebo

(i) je dle nazoru Agenta pro zajisténi Pokyn schlize rozporu s pravnimi predpisy
nebo dobrymi mravy,

bude Agent pro zajisténi jednat dle svého volného uvazeni s ohledem na zajmy
vSech Vlastnikd dluhopisu.

Agent pro zajisténi mize pozadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schlze bylo
poskytnuto dostatecné zajisténi nebo slibeno odsSkodnéni ze strany Vlastnikl
dluhopisu (jez bylo schvaleno Schuzi) ¢ Emitenta (podle nazoru Agenta pro
zajisténi v dostateCném rozsahu) pro pfipad vzniku jakékoliv majetkové Ci
nemajetkové ujmy.
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4.6

4.7

Aniz jsou dotCena ustanoveni tohoto ¢lanku Emisnich podminek &i dalSi ustanoveni
tohoto ¢lanku pfi absenci Pokynu schize mlze Agent pro zajisténi jednat (nebo se
zdrzet jednani), jak povazuje podle svého uvazeni za vhodné, avsak vzdy v nejlepSim
zajmu Vlastnikd dluhopisu.

Vykon Zajisténi a dalSi rozhodnuti

V souladu s ustanovenim § 20a odst. 7 Zakona o dluhopisech nebudou Vlastnikiim
dluhopist nalezet zadna pfima prava vyplyvajici ze ZajiStovaci dokumentace a
nebudou moci vykonat Zadné pravo ohledné jakéhokoli Zajisténi nebo udélit souhlas
nebo se vzdat prava k Zajisténi nebo jakkoli pfimo vyuzivat jakékoli Zajisténi, pokud
tato prava vykonava Agent pro zaji$téni. Zadny z Vlastnikd dluhopist nebude ani
opravnén samostatné zadat Agenta pro zajisténi, aby jakkoli jednal ve vztahu k
Zajisténi.

Pokud jakakoli pohledavka za Emitentem vyplyvajici z Dluhopist nebude uhrazena
fadné a v€as nebo rozhodne-li tak Schize Prostou vétSinou (dale jen ,Akcelerace®),
Agent pro zajidténi zvoli podle vlastniho uvazeni, jednajic v dobré vife a s odbornou
péci, vhodny zpusob vykonu nebo jiné vhodné jednani podle pfisluSsnych predpisl
ohledné Zajisténi v souladu s podminkami ZajiStovaci dokumentace. Pfedtim, nez
Agent pro zajisténi zahji vykon Zajisténi, musi si bud vyzadat souhlas Spole¢ného
zastupce s takovym postupem, nebo svolat na naklady Emitenta Schizi podle ¢lanku
14. s tim, Ze Schuze bude v takovém pfFipadé rozhodovat Prostou vétSinou. Spole¢ny
zastupce ve svém souhlasu nebo Schize ve svém rozhodnuti stanovi, zda ma Agent
pro zajisténi zapocCit s vykonem Zajisténi nebo uskutelnit jiné kroky ve vztahu k
Zajisténi (dale jen ,Rozhodnuti o vykonu®). Rozhodnuti o vykonu musi obsahovat
zpusob vykonu Zaijisténi v souladu se Zajistovaci dokumentaci a pfisluSnymi predpisy.
Rozhodnuti o vykonu je zavazné pro Agenta pro zajisténi a vSechny Vlastniky
dluhopisu.

Rozhodnuti o vykonu je mozné ucinit pouze, pokud jiz doslo k Akceleraci.

Agent pro zajiSténi informuje Administratora a Spole€ného zastupce (byl-li ustanoven)
o stavu vykonu Zaji§téni a dokumenty tykajici se vykonu Zajisténi vhodnym zplisobem
zvefejfiuje.

Pouziti vytézku

Agent pro zajisténi pouZzije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s agentem pro
zajisténi) jakykoli vytézek ze Zaijisténi nasledujicim zplsobem:

(a) za prvé, na thradu vSech plateb splatnych Agentovi pro zaji$téni v souvislosti s
vykonem jeho funkce (vyjma odmény pro Agenta pro zajisténi), v€etné jakychkoli
nakladu a vydaju vykonu Zaijisténi, ledaze takové platby byly uhrazeny jinak,

(b) zadruhé, na ihradu odmény pro Agenta pro zajisténi v souladu s ujednanim mezi
Agentem pro zajisténi a Emitentem,

(c) za treti, na Uhradu pomérné vyse jakékoliv ¢astky odskodnéni uhrazené Agentovi
pro zajisténi Vlastniky dluhopisq,

(d) za ctvrté, na uhradu pomérné vyse jakéhokoli splatného, avSak neuhrazeného
vynosu z Dluhopisu Vlastnikim dluhopis,
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(e) za paté, na thradu pomérné vySe jakékoli splatné, avSak neuhrazené jistiny
z Dluhopist Vlastnikiim dluhopisd,

(f) za Sesté, na Uhradu dalSich penézitych dluhd, které mohou Emitentovi vzniknout
a k nimz bylo zfizeno Zajisténi,

(g) azasedmé, k vraceni jakéhokoli prebytku pfislusnému Zastavci.

Uhradu jistiny a vzniklého Groku z Dluhopisti dle odstavce vy$e uhradi Agent pro
zajisténi prostfednictvim Administratora. Agent pro zajisténi informuje Vlastniky
dluhopist o rozdéleni tohoto vytézku mezi Vlastniky dluhopist, a to v souladu s
¢lankem 16 Emisnich podminek. V pfipadé vykonu Zajisténi v ramci insolvenéniho
fizeni Emitenta budou pravidla pro rozdéleni vytézku ze zpenézeni Zajisténi upravena
v souladu se zakonnymi podminkami.

Stejnym Zajisténim, kterym jsou zajistény Dluhopisy, budou pari passu zajistény také
penézité dluhy Emitenta z dluhopisi vydanych podle Druhého dluhopisového
programu Emitenta, zfizeného v roce 2023, s maximalni celkovou jmenovitou
hodnotou nesplacenych dluhopisi 1.000.000.000 K& a s dobou trvani tohoto
dluhopisového programu 10 let, ke kterému byl vydan Zakladni prospekt
dluhopisového programu, identifikator U04517230309154538, schvaleny CNB dne
3.3.2023, rozhodnutim ¢&j. 2023/025373/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2023/00009/CNB/572, které nabylo pravni moci dne 4.3.2023 (,Druhy dluhopisovy
program®).

Z tohoto diivodu bude vynos ze Zajisténi rozdélen mezi Viastniky dluhopisu vydanych
v tomto Dluhopisovém programu a vlastnikd dluhopist vydanych v ramci Druhého
dluhopisového programu pomérem jmenovité hodnoty vSech vydanych a
nesplacenych dluhopist v kazdém z téchto programu ke dni, kdy Agent pro zajisténi
obdrzel plnéni ze Zajisténi.

PROHLASENI EMITENTA

(a) Emitent je prévnickvou osobou Ffadné zalozenou, vzniklou a existujici v souladu s
pravnimi pfedpisy Ceské republiky

(b) Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zadné kroky smeéfujici ke zruSeni nebo
zaniku Emitenta.

(c) Emitent ziskal v8echna potfebna schvaleni, povoleni a souhlasy pfislusnych
organt Emitenta nebo tfetich osob, pozadovana k vydani téchto Emisnich
podminek, Smlouvy s administratorem (je-li uzaviena) a k vydani Dluhopist a
ucinéni v8ech pravnich jednani poZadovanych pro platné uzavieni téchto
dokumentt a k pInéni dluhGl a povinnosti z nich vyplyvajicich, a vSechna tato
schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna a ucinna.

(d) Emitent nepodal dluznicky insolvenéni navrh, navrh na vyhlaSeni moratoria ani
povoleni reorganizace a nezamysli takovy navrh podat ¢i jeho podani iniciovat.

(e) Zadny soud nerozhodl o Gpadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani nepovolil ve
vztahu k Emitentovi reorganizaci.
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6.1

6.2

(f) Emitent nezahgjil jednani o reorganiza¢nim, restrukturalizacnim ani jiném
obdobném planu, ani Zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pripravu ¢i vyjednani
nezadal tfeti osobé.

(g) Emitent neni v upadku ani hrozicim upadku ani nesplfuje podminky pro prohlaseni
upadku nebo hroziciho Upadku ve smyslu zakona ¢. 182/2006 Sb., o Upadku a
zpusobech jeho feSeni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjsich predpisl (dale jen
.Insolvenéni zakon“), ¢i obdobného predpisu nékterého CdClenského statu
Evropské unie.

(h) Emitent nebyl pfedvolan k prohlaseni o majetku a ani si neni védom, ze by byl
podan navrh na prohladeni o majetku.

() Valna hromada (v€etné jediného spolecnika pfi vykonu pusobnosti valné hromady)
ani zadny soud nerozhodl o zruSeni Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.

(j) Emitentovi neni dle jeho nejlepsiho védomi znamo, Ze ve vztahu k Emitentovi bylo
v obdobi za pfedesSlych 12 mésici zahajeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo
jakékoliv soudni, rozhod¢&i a/nebo spravni fizeni, které by mohlo negativné ovlivnit
jeho hospodarfskou nebo finanéni situaci, ani Ze jakékoliv takové fizeni
bezprostfedné hrozi.

(k) Jakeékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen
z hlediska ¢eskych danovych predpisu, byly Emitentem, dle nejlepSiho védomi
Emitenta, fadné a v€asné ucinény. Emitent nema zadné dariové nedoplatky, neni
zadnym zpusobem v prodleni s plnénim jakékoliv jiné své povinnosti a nevede
zadny spor s finan¢nimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi organy a soucasné si
neni védom zadnych skute€nosti, které by v budoucnu mohly k takovymto spordm,
nedoplatkim a/nebo prodlenim vést.

ZAVAZKY EMITENTA
Zachovani investicnich cili Emitenta

Emitent se zavazuje, Zze pfinejmensim do doby uplného splaceni Dluhopistu bude
investiénim cilem Emitenta, definovanym v investi¢ni strategii nebo jinak (napfiklad
zvefejnénim téchto cill ne webovych strankach), trvalé zhodnocovani prostiedkud
vlozenych akcionafi Emitenta nebo nachazejici se v majetku Emitenta, a to na zakladé
investic do ucasti, zejména ucasti v nemovitostnich spoleénostech, nebo poskytovani
uvera &i zapljCek témto ucastem.

Pribézné ocenovani

Emitent se zavazuje do okamziku splaceni veSkerych vydanych Dluhopist v souladu
s Emisnimi podminkami zajistit, aby vzdy ke konci kazdého hospodarského (fiskalniho)
roku Emitenta ve smyslu pfislusného pravniho pFedpisu byla stanovena realna
hodnota nemovitosti ve vlastnictvi Emitenta, jakoz i majetkovych u&asti Emitenta v
obchodnich korporacich a v obdobnych pravnickych osobach podle zahrani¢niho
prava, a to nezavislou znaleckou agenturou nebo nezavislym znalcem specializujicim
se na ocenovani nemovitého majetku nebo ucasti v obchodnich korporacich.

Ocenéni za pfedchozi hospodarsky (fiskalni) rok musi byt vypracovano do 7 mésicu

od jeho konce. Znalecky posudek bude zvefejnén na webovych strankach
https://www.csnf.cz/ v podsekci pro investory.

15



6.3

6.4

6.5

6.6

6.7

6.8

Pojisténi majetku

Emitent se zavazuje do okamziku splaceni veskerych vydanych Dluhopisu v souladu
s Emisnimi podminkami zajistit u renomovanych pojistiteld fadné all risk pojisténi
nemovitosti (tj. pojiSténi zahrnujici kryti veSkerych rizik spojenych s nemovitostmi) v
majetku Emitenta ¢i Nemovitostnich spole¢nosti, v nichz ma Emitent podil, a to proti
takovym rizikim a v takovém rozsahu, jak je to obvyklé u spole¢nosti provozujicich
obdobny pfedmét podnikani jako Emitent, resp. Nemovitostni spolecnosti.

Zachovani pravni formy

Emitent se zavazuje do okamziku splaceni veSkerych vydanych Dluhopist v souladu
s Emisnimi podminkami nezucastnit se fuze, rozdéleni &i jiné vzhledem k pravnimu
statusu Emitenta zakonem povolené pfemény spole€nosti, s vyjimkou pfipadl, kdy
budou spInény nasledujici podminky:

(a) nastupnickéa spolecnost, pfipadné nastupnické spolecnosti (budou-li vznikat)
budou sidlit na uzemi nékterého Clenského statu Evropského hospodarského
prostoru;

(b) nastupnickéa spole¢nost, pfipadné nastupnické spolec¢nosti (budou-li vznikat)
pfevezmou veskeré neuhrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s
Dluhopisy vznikly v plné vysi, nebo v pfipadé, kdy bude nastupnickou spolecnosti
rovnéz Emitent, budou tyto spole€nosti rulit za vesSkeré neuhrazené dluhy
Emitenta, které mu v souvislosti s Dluhopisy vznikly v plné vysi; a

(c) v dusledku pfemény nenastane Pfipad neplnéni zavazku dle ¢l. 11.1(c).
Omezeni transakci s osobami ze Skupiny

Emitent se zavazuje zaijistit, Ze do okamziku splaceni veSkerych vydanych Dluhopist
v souladu s Emisnimi podminkami, jakékoli transakce, které Emitent €i jakykoli €len
Skupiny uskute¢ni s osobami ze Skupiny budou realizovany vyhradné za podminek
obvyklych v obchodnim styku (tzv. ,arm's lenght*).

Omezeni nabyvani nemovitosti do majetku Emitenta

Emitent se zavazuje, Ze do okamziku splaceni veSkerych vydanych Dluhopist v
souladu s Emisnimi podminkami, v pfipadé, Ze bude do svého majetku nabyvat
pozemky uréené k vystavbé, pfipadné podily na Nemovitostnich spole¢nostech, které
maji takové nemovitosti ve svém majetku, bude tak Cinit pouze za podminky, ze
pfislusny uzemni plan & obdobna Uuzemné planovaci dokumentace umoziuje na
takovych nemovitostech, které ma Emitent do svého majetku pfimo nebo
prostfednictvim Nemovitostni spole¢nosti nabyt, uskutecfovani investi¢nich cill
Emitenta

Povinnost obvyklych podminek pfi prodeji aktiv
Emitent se zavazuje, Zze do okamziku splaceni veSkerych vydanych Dluhopist v
souladu s Emisnimi podminkami, v pfipadé, Ze bude prodavat jakékoliv Aktivum, ucini

tak vyluéné za podminek obvyklych v obchodnim styku.

Povinnost zfidit ZajiSténi
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71

7.2

7.3

Emitent se zavazuje a zajisti, Ze nejpozdéji k 30.4.2026 zfidi v souladu s €l. 4 Emisnich
podminek Zajisténi svych dluhd z dluhopisu.

VYNOS

Obecné

(@)

(b)

(c)

Doplnék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou uroeny pevnou
urokovou sazbou, nebo variabilni Urokovou sazbou, nebo zda jde o Dluhopisy s
vynosem na bazi diskontu.

Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna nebo
variabilni urokova sazba stanovena ve stejné vysi pro vSechna Vynosova obdobi,
nebo bude stanovena v rlznych vysSich (marzich v pfipadé variabilni sazby) pro
jednotliva Vynosova obdobi.

Vynosy budou rovnomérné nar(stat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi
do posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jedté zahrnuje, pfi
urokové sazbé stanovené v souladu s €l. 7.1(a) vySe.

Dluhopisy prestanou byt iroéeny Dnem splatnosti dluhopisu, ledaze by po spinéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat vynos az do
dne, kdy Vlastnikim Dluhopisti budou vyplaceny vesSkeré k tomu dni splatné
Castky, nebo v pfipadé, kdy je jmenovan Administrator, az do dne, kdy
Administrator oznami Vlastnikim Dluhopist, ze obdrzel vesSkeré Castky splatné v
souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrZzeni nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, ktera z vyse
uvedenych skute¢nosti nastane drive.

Castka vynosu pfisludejici k jednomu Dluhopisu za kaZdé obdobi jednoho
bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a
pFislusné arokové sazby (vyjadiené desetinnym gislem). Castka vynosu
prislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, pfislusné urokové
sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfisludného zlomku dni vypocéteného dle
konvence pro vypocet uroku uvedené v ¢l. 7.4.

Dluhopisy s pevhym vynosem

(@)

(b)

Budou-li Dluhopisy uro€eny pevnou urokovou sazbou, budou uroCeny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v Doplriku dluhopisového programu, resp. pevnymi
urokovymi sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi v takovém Doplriku
dluhopisového programu.

Naroky na urok a splaceni jistiny Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou jsou
soudné vymahatelné (platné), jsou-li v souladu se zakonem uplatnény bé&hem
promi¢eci Ihaty uvedené v ¢l. 12.

Dluhopisy s variabilnim vynosem

(a) Budou-li Dluhopisy uroc¢eny variabilni urokovou sazbou, budou uroceny sazbou

uvedenou v Doplfiku dluhopisového programu, ktera bude souétem:
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(i) Referencni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo Agentem
pro vypocty, je-li jmenovan) ke Dni stanoveni Referenéni sazby (jak je
definovan nize); a

(i) marze uvedené v Doplfiku dluhopisového programu.

Doplnék dluhopisového programu muze stanovit rizné vySe marze pro rlizna
Vynosova obdobi.

.Referenéni sazbou*“ se rozumi sazba PRIBOR (Prague Inter-bank Offered Rate)
nebo EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate).

Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referenni sazba stanovi jako
urokova sazba v procentech p.a., ktera je pro pfislusné obdobi (zpravidla
jednomeésicni, tfimésicni, SestimésiCni, roc¢ni), které je shodné s délkou
Vynosového obdobi nebo je délce Vynosového obdobi nejbliz§i, uvedena jako
nabidkova sazba mezibankovniho trhu pro prodej depozit spoleénosti Reuters na
obrazovce Reuters Screen Service, strana PRBO (nebo pfipadné nastupnické
strané) pro sazbu PRIBOR na obrazovce Reuters Screen Service, strana
EURIBOR (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu EURIBOR (nebo, nenili
tato sluzba dostupna, na jiném oficialnim zdroji, kde bude pfislusna sazba
uvadéna) v nebo kolem 11 hod. dopoledne stfedoevropského €asu v Den
stanoveni Referenéni sazby. Podrobnéjsi informace o zplsobu poskytovani
Referencni sazby jsou uvedeny v Doplfiku dluhopisového programu.

Informace o minulé vykonosti sazby PRIBOR a jeji volatilité Ize nalézt bezplatné v
elektronické podob& na webové strance CNB ,Fixing urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu depozit — PRIBOR® na adrese https://www.cnb.cz/cs/financni-
trhy/penezni-trh/pribor/ nebo na webové strance Czech Financial Benchmark
Facility na adrese https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/. Informace o minulé vykonosti
sazby EURIBOR a jeji volatilité Ize nalézt bezplatné v elektronické podobé na
webové strance European Money Markets Institute ,Euribor Rates® na adrese
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribororg/euriborrates.html.

Emitent si neni védom zadnych pfipadl naruseni trhu nebo naruseni vyporadani,
které ovliviiuji Referencni sazby.

Pokud neni mozné ReferenCni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi zjistit
zpusobem uvedenym v ¢l. 7.3(d), bude pro takové Vynosové obdobi Referenéni
sazba stanovena jako sazba vypocCtena za vyuziti linearni interpolace mezi:

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR pro nejdelSi obdobi, které je kratSi nez
pFislusné Vynosové obdobi; a

(i) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR za nejkratSi obdobi, které je delSi nez
pFislusné Vynosové obdobi.

Pokud neni mozné Referenéni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi zjistit ani
zpusobem uvedenym v ¢&l. 7.3(g), bude pro takové Vynosové obdobi Referenéni
sazba stanovena jako sazba p.a. vypocétena Emitentem (nebo Agentem pro
vypocty, je-li jmenovan) jako aritmeticky primér (zaokrouhleny na Ctyfi desetinna
mista smérem dol(l) sazeb, které Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li
jmenovan) oznamily na jeho Zadost alespofi 3 (tfi) banky nebo pobocky
zahrani¢nich bank plsobici na ¢eském trhu jako sazby, za které jsou pfipraveny
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7.4

7.5

8.

poskytnout penézni prostiedky jako depozitum v &eskych korunach, pfipadné
méné eur, na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo Casové nejblizSi k
Vynosovému obdobi v 11.00 hod. (stfedoevropského &asu) v pfislusny Den
stanoveni Referenéni sazby.

Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR nebo EURIBOR nizsi nez 0 (nula), za
Referencni sazbu se bude povazovat hodnota nula 0 (nula).

.,Dnem stanoveni Referen¢ni sazby“ se rozumi den uvedeny v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
jinak, plati, ze Dnem stanoveni Referenéni sazby je druhy Pracovni den pfed
zaCatkem pfislusného Vynosového obdobi.

Konvence pro vypocet uroku

Pro ucely vypoctu urokového vynosu pfislusejicino k Dluhopistim za obdobi krat§i, nez
jeden rok se bude mit za to, Ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedesat) dni
rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésicu po 30 (slovy: tficeti) dnech, pfiCemz v
pfipadé neuplného mésice se bude vychazet z poctu skutecné uplynulych dni (tzv. BCK
Standard 30E/360).

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

(@)

Dluhopisy oznatené v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu jako
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu nebudou uroCeny. Vynos takovych
Dluhopist je pfedstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a emisnim kurzem
Druhopisu, za ktery Vlastnik Dluhopisu Dluhopis nabyl (respektive jmenovitou
hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti
dluhopisu ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita (dale také jen
,Diskontovana hodnota“) v pfipadé pfedasné splatnosti dluhopisti vydanych s
vynosem na bazi diskontu).

Diskontni sazba znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu,
ktery neni uro€en, urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplfiku
dluhopisového programu stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbg, pfi které
by se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu
Dluhopist k Datu emise (tj. urokova sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému
diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data splatnosti dluhopisi k Datu
emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu
kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou€eni pochyb plati, Ze Diskontni sazba
neni totoZna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho
centra.

SPLACENI DLUHOPISU

(@)

Pokud nedojde k predéasnému splaceni Dluhopisi Emitentem z dvodu
stanovenych v téchto Emisnich podminkach, bude jmenovita hodnota Dluhopist
splacena ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisl, a to v souladu s ¢l. 9.2 téchto
Emisnich podminek. Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu
stanoveno, Ze se jedna o Dluhopisy s postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve
splatkach (,Amortizované Dluhopisy®), pak bude cela jmenovita hodnota
Dluhopist splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti dluhopisu.
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8.1

8.2

(b)

Jmenovita hodnota Dluhopist oznacenych v pfislusném Doplriku dluhopisového
programu jako Amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj.
nikoli jednorazové. Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu
splatek, ktery odpovida poctu Vynosovych obdobi takovych Dluhopist. Pfislusna
splatka jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisti v Den
vyplaty urok( pfislusného Vynosového obdobi. Vyse vSech dil€ich splatek
jmenovité hodnoty bude spolu s uvedenim jejich pfislusného Dne vyplaty uvedena
ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit sou€ast pfislusného Dopliku
dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy splatkovy kalendaf
obsahovat téz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou pfislusné ¢asti jmenovité
hodnoty.

Predéasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

(@)

(c)

Neni-li v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent
neni opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem
konecéné splatnosti dluhopisti dané emise Dluhopisu (tim neni dotéeno opravnéni
Emitenta zrusit Dluhopisy v jeho majetku Emitenta v souladu s ¢l. 8.4 téchto
Emisnich podminek).

Je-li v pfislusném Doplriku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data
pred¢asného splaceni Dluhopisu z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle
své uvahy predcasné splatit vSechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
Vlastnikim Dluhopist v souladu s €l. 16 téchto Emisnich podminek nejdfive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni prfed takovym pfislusnym datem
pred¢asného splaceni (nebo v takovych kratSich lhatach uvedenych v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu) (dale také jen ,Den pred€asné splatnosti
dluhopisu®).

Oznameni o predéasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l. 8.1(a) téchto
Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfedCasné splatit
vdechny Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenim tohoto ¢l. 8.1 a
pfislusného Doplriku dluhopisového programu. V takovém pfipadé budou vSechny
nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny v dosud nesplacené
jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je
to relevantni), pfipadné jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, budou
splaceny v jejich Diskontované hodnoté ke Dni pfedCasné splatnosti dluhopisu.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopist

(@)

Neni-li v pfislusném Doplriiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik
Dluhopist neni opravnén pozadat o pfedCasné splaceni Dluhopist pfede Dnem
konecné splatnosti Dluhopist dané emise, a to s vyjimkou pfed€asného splaceni
Dluhopist v souladu s ustanovenimi €l. 11 a 14.5(a) téchto Emisnich podminek.

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno, ze Vlastnik
Dluhopist je opravnén pozadat o pfedcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem
kone¢né splatnosti Dluhopist dané emise, mlze kterykoliv Vlastnik Dluhopis(
pisemnym oznamenim uréenym Emitentovi a doruenym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené provozovny (dale také jen
,Zadost o predéasné splaceni*) pozadat o pfed&asné splaceni Dluhopist, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve Ihuté uvedené v Doplriku
dluhopisového programu (pfislusné datum po uplynuti takové lhity uvedené v
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8.3

8.4

8.5

9.1

Doplfiku dluhopisového programu dale také jen ,Den pred€asné splatnosti
dluhopisu®).

(c) Obdrzi-li Emitent Zadost o preddasné splaceni v souladu s &l. 8.2(b) téchto
Emisnich podminek, splati Emitent Dluhopisy daného Vlastnika Dluhopist v dosud
nesplacené jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem
(pokud je to relevantni), pfipadné jedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu, v jejich Diskontované hodnoté ke Dni pfed&asné splatnosti dluhopisu.

(d) Zadost o pred&asné splaceni mize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné
vzata zpét, jen pokud je takové zpétvzeti adresovano Emitentovi a doruceno
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené provozovny
dfive, nez se pfislusné Castky stavaji podle €l. 8.2(b) téchto Emisnich podminek
splatnymi.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢l. 8.2(a) téchto Emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je
bude drzet ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, Ci zda rozhodne o jejich
zaniku z titulu splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim zaniku jim
vlastnénych Dluhopist podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist
vlastnénych Emitentem az v okamzZiku jejich splatnosti.

Domnénka splaceni

V pfipadé, Ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou ¢astku jmenovité
hodnoty Dluhopisl a narostlych vynost splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist
ve smyslu ustanoveni ¢l. 8, &l. 8.1 a 14.5(a) téchto Emisnich podminek a v souladu s
pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z
Dluhopist budou povazovany za pIné splacené ke dni pfipsani pfislusnych ¢astek na
prislusny ucet Administratora (je-li jmenovan).

PLATEBNi PODMINKY
Ména plateb

(a) Dluhopisy mohou byt denominovany v €eskych korunach (CZK), nebo v eurech
(EUR).

(b) Emitent se zavazuje vyplacet urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu
Dluhopist vylu¢né v méné, ve které je v pfislusném Doplfiku dluhopisového
programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopis(i. Urokovy vynos bude
vyplacen Vlastnikim Dluhopisi a jmenovitd hodnota Dluhopisli (popfipadé
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopist s vynosem na
bazi diskontu) bude splacena Vlastnikim dluhopist za podminek stanovenych
témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Doplfiku dluhopisového
programu a pfisludnymi pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi v dobé
provedeni pfisludné platby a v souladu s nimi.
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9.2

9.3

(c)

Budou-li Dluhopisy denominovany v méné CZK a zanikne-li ména CZK a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na
EUR, a to v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky
z takovych Dluhopisu budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikiim
Dluhopist splatné v EUR, pficemz jako sménny kurz CZK na EUR bude pouzit
oficialni kurz (tj. pevny prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi
pfedpisy. Takové nahrazeni mény CZK (i) se v zadném ohledu nedotkne existence
zavazkl Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro
vylou€eni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich
podminek nebo Doplriku dluhopisového programu pfislusnych Dluhopist ani za
Pfipad neplnéni zavazku dle téchto Emisnich podminek.

Den vyplaty

(@)

Vyplaty vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisl (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu)
budou Emitentem provadény k datiim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a
v pfislusném Doplriku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu
dale také jen ,Den vyplaty vynosu“ nebo ,Den kone€né splatnosti dluhopist“
nebo ,Den predéasné splatnosti dluhopist“ nebo kazdy z téchto dni také jen
,pen vyplaty“), a to prostfednictvim Emitenta nebo Administratora (je-li
jmenovan).

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude
takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na Pracovni den dle Konvence
Pracovniho dne. Emitent nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné
¢astky za jakykoli ¢asovy odklad vznikly v disledku posunuti vyplaty dle této
konvence.

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy

(a) Zaknihované Dluhopisy

(i) Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze zaknihovanych
Dluhopisu, jsou osoby, na jejichz uc€tu viastnika v Centralnim depozitafi nebo
v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu (dale také jen ,Opravnéné osoby*). Pro ucCely uréeni pfijemce vynosu
nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfihlizet k prfevodim
Dluhopistu u¢inénym pocinaje Datem ex-kupoén tykajicim se takové platby,
vCetné Data ex-kupon.

(i) Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predCasné
splaceni Dluhopisl s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby, na jejichz uctu
vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen
,LOpravnéné osoby*). Pro Ucely uréeni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisu
nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfihlizet k prevodim
Dluhopist ucinénym pocinaje Datem ex-jistina, v€etné tohoto dne, az do
pfislusného Dne splatnosti dluhopisi. U Amortizovanych dluhopist budou
Opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou d&ast
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jmenovité hodnoty Dluhopisu, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci
pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.

(b) Listinné Dluhopisy

(i) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopist (dale také jen ,Opravnéné osoby*), jsou osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty vynosl. Emitent ani
Administrator nebudou pfihlizet k prevodidm Dluhopisi o0znamenym
Emitentovi v pribéhu pfislusného Dne vyplaty vynosu.

(i) Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o predCasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby (dale také jen
,Lopravnéné osoby"), které budou Vlastniky Dluhopisu k po¢atku pfislusného
Dne splatnosti dluhopisu, a v pfipadé vydani konkrétnich kust Dluhopis,
které odevzdaji Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné. V
souladu s ¢&l. 1.3(d) Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator
pfihlizet k pfevodim Dluhopistd uc€inénym (resp. oznamenym Emitentovi v
pfipadé listinnych Dluhopist) v prabéhu pfislusného Dne splatnosti dluhopisu.
U Amortizovanych dluhopist budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent
bude vyplacet pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopist, osoby, které
budou Vlastniky Dluhopisu k poCatku pfislusného Dne vyplaty vynosu.

9.4 Provadéni plateb

(a) Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby v
souvislosti s Dluhopisy Oprévnévnym osobam bezhotovostnim pfevodem
na jejich ucet vedeny u banky v Ceské republice.

(b) Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby
Opravnénym osobam bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u
banky v Ceské republice podle pokynu, ktery pfislusna Opravnéna osoba
udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené
provozovny vérohodnym zplasobem. Pokyn bude mit formu vlastnoru¢né
podepsaného pisemného prohlaseni, které bude obsahovat dostateénou
informaci o vySe zminéném U¢tu umoziujici Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) platbu provést a bude dolozeno (v pfipadé
pravnickych osob) originalem nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu
z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starsi 3 (tfi) mésicu (takovy
pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a
ostatnimi pfipadné pfislusnymi pfilohami dale také jen ,Instrukce®). Pokud
bude mit Emitent pochybnosti o pravosti podpisu Opravnéné osoby na
Instrukci, je opravnén vyzadat si od Opravnéné osoby Instrukci s ufedné
ovéfenym podpisem; v takovém pfipadé je Emitent povinen provést platbu
podle Instrukce az

po doruéeni Instrukce s ufedné ovéfenym podpisem Opravnéné osoby. Jakakoliv
Opravnéna osoba, ktera v souladu s pfislusnou mezinarodni smlouvou o
zamezeni dvojiho zdanéni nebo pfislusnym pravnim pfedpisem uplatfiuje narok
na danove zvyhodnéni vazané na danovy domicil nebo jinou skuteCnost, je
povinna dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) spolu s Instrukci
doklad o svém darovém domicilu a dalSi doklady, které si mohou Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) nebo pfislusné organy finanéni a darfiové spravy
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vyzadat. V pfipadé originall cizich Gfednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné
se vyzaduje (podle toho, co je relevantni) bud pfipojeni pfislusného vyssiho nebo
dal$iho ovéfeni, nebo pfipojeni apostily dle Umluvy ze dne 5. fijna 1961 o zrueni
pozadavku ovéfovani cizich vefejnych listin (publikované ve Sbirce zakonl pod &.
45/1999 Sb.). Instrukce musi byt s obsahem a ve formé& vyhovujicim rozumnym
pozadavkim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan), pfiéemz Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) bude opravnén vyzadovat dostateCné uspokojivy
dikaz o tom, Ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem
Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy diikaz musi byt Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) doru€en spolu s Instrukci. V tomto ohledu
bude Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) zejména opravnén pozadovat
predlozeni plné moci v pfipadé, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé
potfeby s Ufedné ovéfenym piekladem do &eského jazyka) a dodateéné potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) povinni jakkoli provéfovat spravnost,
uplnost nebo pravost takovych Instrukci a neponesou Zadnou odpovédnost za
Skody zpusobené prodlenim Opravnéné osoby s doruenim Instrukce ani
nespravnosti €i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny
nalezitosti podle tohoto ¢lanku, je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech
vyhovuje pozadavkim tohoto €lanku, je povazovana za fadnou.

(c) V pripadé zaknihovanych Dluhopisu je Instrukce podana v€as, pokud je
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) doru¢ena nejpozdéji 5
(pét) Pracovnich dna pfede Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Dluhopist
je Instrukce podana vé&as, pokud je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) doruena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnd pfede Dnem
vyplaty v pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani
listinného Dluhopisu, nebo v pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

(d) V pripadé listinnych Dluhopist nabyva Instrukce ucinnosti nejdfive
pfislusnym Dnem vyplaty.

(e) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti se
zaknihovanymi Dluhopisy se povaZzuje za splnény fadné a v€as, pokud je
pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a véas
podanou Instrukci podle €&l. (b) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v
pfisludny den splatnosti takové Castky pfipsana na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z Gétu Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez v
zakonné méné Ceské republiky.

(f) Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢&astku v souvislosti s
listinnymi Dluhopisy se povazuje za splnény fadné a vcCas, pokud je
prislusnad Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou
Instrukci podle ¢l. 9.4(b) a pokud je pfipsdana na ucCet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v
zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z Uétu Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez

v zakonné méné Ceské republiky, 10. (desaty) Pracovni den poté, co Emitent nebo

Administrator (je-li jmenovan) obdrzel fadnou a u&innou Instrukci, avsak nejdfive
v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi
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10.

11.

11.1

nebo Administratorovi (je-li jmenovan) v&as fadnou Instrukci v souladu s ¢l. 9.4(b)
téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
¢astku se povazuje vUci takové Opravnéné osobé za splnény fadné a v¢as, pokud
je pfisluSna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukci
podle €l. 9.4(b) téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10 (deseti)
Pracovnich dnd ode dne, kdy Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z uctu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

(9) Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad
zpusobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim fadné Instrukce,
pozdnim pfedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu. Emitent ani Administrator
(je-li jmenovan) také neodpovidaiji za jakoukoli Skodu vzniklou nedodanim v€asné
a fadné Instrukce nebo dalSich dokumentu &i informaci uvedenych v €l. 9.4(b) nebo
tim, ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné,
neuplné nebo nepravdivé anebo vzniklou skute€nostmi, které nemohli Emitent ani
Administrator (je-li jmenovan) ovlivnit. Z téchto ddvodi nema Opravnéna osoba
narok na jakykoli urok &i jinou ndhradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.

Zdanéni

Danové pravni predpisy €lenského statu investora a danové pravni predpisy zemé sidla
Emitenta mohou mit dopad na pfijem plynouci z Dluhopist. Problematika zdanéni v
jednotlivych zemich, kde budou Dluhopisy vefejné nabizeny, je blize popsana v Casti
H. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE Prospektu.

PREDCASNA SPLATNOST DLUHOPISU V PRIPADECH NESPLNENI
POVINNOSTIi A DLUHU

Pripady neplnéni zavazku
Kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti je Pfipad neplnéni zavazku:
(@) Zména investi¢nich cili Emitenta

Pfestane platit, ze investicnim cilem Emitenta, definovanym v investi¢ni strategii
nebo jinak (napfiklad zvefejnénim na webovych strankach), je trvalé
zhodnocovani prostfedkl vloZzenych akcionafi Emitenta, a to na zékladé investic
do ucasti, zejména ucasti v nemovitostnich spoleénostech, nebo poskytovani
uverd ¢i zapljcek témto ucastem.

(b) Zména investi¢nich limitl Emitenta

Pfestane platit, ze investi¢ni limity Emitenta, definované v investi¢ni strategii nebo
jinak (napfiklad zvefejnénim na webovych strankach), odpovidaji omezenim
platnym k datu pfijeti zmén Emisnich podminek, definovanym v plvodnim statutu
Emitenta nebo jiném pfislusném dokumentu, ledaze zménu téchto investi¢nich
limitd schvali Schlze vlastnika Dluhopisu.”

(c) Neplaceni
Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s Emisnimi
podminkami takovych Dluhopisli a takové poruseni zUstane nenapraveno déle

nez 30 (tficet) kalendafnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skuteénost
pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu a toto upozornéni bylo
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(e)

(f)

(9)

doru¢eno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urené
provozovny.

Poruseni jinych povinnosti a dluhd

Emitent nesplini nebo nedodrzi jakykoli svij jiny vyznamny zavazek v souvislosti
s Dluhopisy podle Emisnich podminek takovych Dluhopisu a takové poruseni
zUstane nenapraveno déle nez 60 (Sedesat) kalendarnich dni ode dne, kdy byl
Emitent na tuto skute€nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu
a toto upozornéni bylo doru¢eno Emitentovi na adresu Uréené provozovny.

Platebni neschopnost

Emitent je v upadku, nebo Emitent na sebe poda insolvencni navrh (nebo jakykoliv
obdobny navrh podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky), nebo takovy
insolvenéni navrh je soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo
soud vyda rozhodnuti o Uupadku Emitenta (nebo jakékoliv obdobné rozhodnuti
podle pravniho Fadu jiné zemé nez Ceské republiky).

Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti pfislusného soudu nebo je pfijato usneseni
valné hromady Emitenta (nebo jediného spole€nika Emitenta pfi vykonu
pusobnosti valné hromady) o zruSeni Emitenta s likvidaci.

Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekucni fizeni nebo fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv
obdobné fizeni podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se
majetku Emitenta k vymozeni dluhGd Emitenta ve vySi presahujici Castku
100.000.000 K& (nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fizeni nebude
zastaveno na zakladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych
prostfedkd do 30 (tficeti) kalendarnich dni po jeho zahajeni.

KfiZzove porudeni
Jakékoli zadluZeni Emitenta v ¢astce vy3si nez 5.000.000 K¢ ve vztahu k:

(i) vypujéenym finanénim prostfedkim (na zakladé smlouvy o uvéru,
smlouvy o pujéce nebo jiné obdobné smiouvy);

(i) dluhopisim, sménkam nebo jinym dluhovym cennym papirim
(nepocitaje v to vydané Dluhopisy);

(i) leasingu nebo jiného pronajmu uzavieného zejména za ucelem ziskani
finanénich prostfedkd nebo financovani koupé pronajimaného majetku

neni fadné nebo v€as spinéno, a to ani v dodate¢né Ihuté 30 kalendarnich dni ode
dne, kdy byla Emitentovi doru¢ena pisemna vyzva véfitele ke splnéni dané
povinnosti.

11.2 Dusledky Pripadd neplnéni zavazku
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11.3

11.4

11.5

12.

13.

13.1

(a) PFi nastani kteréhokoliv Pfipadu neplnéni zavazki muze kterykoli Vlastnik
Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznamenim urCenym Emitentovi a doru¢enym
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené provozovny
(dale také jen ,0Oznameni o predéasném splaceni“) pozadat o prfedcasné
splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech v
souladu Emisnimi podminkami ke Dni pfedéasné splatnosti dluhopisi a Emitent je
povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem)
takto splatit.

(b) V pfipadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uro€eny, mlze
kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy Oznamenim o predéasném splaceni
pozadat o predCasné splaceni Dluhopisu, jejichz je vlastnikem a které od té doby
nezcizi, a to ve vySi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist ke Dni pfedéasné
splatnosti dluhopisti a Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit.

Splatnost predcasné splatnych Dluhopist

Vs8echny Castky splatné Emitentem pfislusnému Vlastnikovi Dluhopisu dle ¢l. 11.2(a),
pfipadné dle ¢&l. 11.2(b) téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendarfnim mésici nasledujicim po kalendafnim mésici, ve kterém
takovy Vlastnik Dluhopist dorugil Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do
Uréené provozovny pfislusné Oznameni o pfed€asném splaceni uréené Emitentovi
(dale také jen ,Den predcéasné splatnosti dluhopisi®).

Zpétvzeti zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopisu

Oznameni o pfed€asném splaceni muze byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist
pisemné vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové
odvolani je adresovano Emitentovi a doruéeno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) na adresu UrCené provozovny dfive, nez se pfislusné Castky stavaji podle
pfedchoziho €l. 11.3 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani vdak nema
vliv na Oznameni o pfed€asném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisu.

Dalsi podminky predéasného splaceni dluhopisu

Pro predCasné splaceni Dluhopisi podle tohoto &l. se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni €l. 9 téchto Emisnich podminek.

PROMLCENI

Prava z Dluhopist se proml&uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.

ADMINISTRATOR, AGENT PRO VYPOCTY, KOTACNi AGENT A AGENT PRO
ZAJISTENI

Administrator
(a) Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v

souladu s ¢l. 13.1(c) az ¢l. 13.1(e) téchto Emisnich podminek, Administrator nebyl
jmenovan.

27



13.2

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢l. s ¢l. 13.1(c) az ¢l. 13.1(e) téchto Emisnich podminek, je Uréena
provozovna na nasledujici adrese: Hvézdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4.

Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy s
administratorem, muze kdykoli ur€it jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu.

Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat jiného
Administratora. Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopist budou pfipadna
jind Urena provozovna a jmenovani nebo zména Administratora uvedeny v
pfislusném Doplfiku dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat
postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopisl, bude o takové zméné rozhodovat
schlize Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné UrCené
provozovny u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisi, oznami Emitent
(prostfednictvim Administratora, jeli jmenovan) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv
zménu Ur€ené provozovny, a/nebo jmenovani nebo zménu Administratora stejnym
zpusobem, jakym uvefejnil Emisni podminky dané emise Dluhopis(, a jakakoliv
takova zména nabude ucinnosti uplynutim Ihaty 15 (patnacti) kalendarnich dnu
ode dne takového oznameni pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé;jsi
datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv
¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém
Dni vyplaty.

Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v
Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisu.

Agent pro vypocty

(@)

(b)

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné v souladu s €l. 13.2(c) nebo 13.2(d) téchto Emisnich podminek, Agent pro
vypocty nebyl jmenovan.

Emitent mdze jmenovat Agenta pro vypoclty. Emitent si vyhrazuje pravo po
jmenovani Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pfed vydanim
jakékoli emise Dluhopis bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocet
uvedena v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu. Bude-li se takova zména
tykat postaveni nebo zajmu Viastnikd Dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat
schiize Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypodty, u jiZ vydané emise
Dluhopisti, oznami Emitent Viastnikim Dluhopist jmenovani nebo jakoukoliv
zménu Agenta pro vypocty stejnym zpusobem, jakym uvefejnil Emisni podminky
dané emise Dluhopisl, a jakakoliv takova zména nabude G&innosti uplynutim [haty
15 (patnacti) kalendafnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém
oznameni neni stanoveno pozdéjsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé vSak
jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla uéinnosti méné nez 15 (patnact)
kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude uéinnosti 15. (patnactym) kalendarnim
dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.
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13.3

13.4

(d)

Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypoéty v souvislosti
s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypoclty mezi
Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce
Emitenta a nebude v Zzadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisu.

Kotacni agent

(@)

(b)

(c)

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke
zméné v souladu s €l. 13.3(b) téchto Emisnich podminek, Kotac¢ni agent nebyl
jmenovan.

Emitent mdaze jmenovat Kotaéniho agenta. Emitent si vyhrazuje pravo po
jmenovani Kotaéniho agenta jmenovat jiného Kota¢niho agenta. Pfed vydanim
jakékoli emise Dluhopisu bude jmenovani nebo zména Kotaéniho agenta uvedena
v pfislusném Dopliku dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat
postaveni nebo zajmu Vlastnik( Dluhopisl, bude o takové zméné rozhodovat
schlize Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud Emitent jmenuje Kota¢niho agenta, bude Kotacni agent v souvislosti s
plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem mezi Emitentem
a Kotaénim agentem (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a
nebude v zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis.

Agent pro zajisténi

(@)

(b)

Agent pro zajisténi vykonava prava véfitele a zastavniho véfitele nebo pfijemce
jiného zajisténi, vCetné prav plynoucich nebo souvisejicich se Zajistovaci
dokumentaci (jak je tento pojem definovan nize v ¢lanku 4), vlastnim jménem ve
prospéch Vlastnikd dluhopist, a to i v pfipadé insolvencniho fizeni, vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajici se Emitenta. Vztah mezi Emitentem a Agentem
pro zajisténi je upraven Smlouvou s agentem pro zaijisténi.

PInéni ziskané ze Zajisténi nalezi Vlastnikim dluhopis( (pomérné podle poctu jimi
vlastnénych Dluhopisll) a Agentovi pro zajisténi tak, jak je upraveno v téchto
Emisnich podminkach, pfic¢emz v souladu s ustanovenim § 20 odst. 2 Zakona o
dluhopisech se toto plnéni povazuje za majetek zakaznika podle ZPKT. Pfi vykonu
prav ze ZajiSténi, ZajisStovaci dokumentace, Smlouvy s agentem pro zajisténi,
Emisnich podminek a dalSich prav plynoucich ze Zakona o dluhopisech
souvisejicich se Zajisténim se na Agenta pro zajisténi hledi, jako by byl véfitelem
kazdé zajisténé pohledavky v souladu s ustanovenim § 20a odst. 6 Zékona o
dluhopisech. V rozsahu, v jakém takova prava (vCetné prav uvedenych v
ustanoveni § 20a odst. 5 Zakona o dluhopisech, tedy prava (i) uplatfovat ve
prospéch opravnénych osob vSechna prava spojena se zastavnim pravem nebo
jinym zajisténim, (ii) kontrolovat v souvislosti se zastavnim pravem nebo jinym
zajisténim plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta a (iii) Cinit ve prospéch
opravnénych osob dalSi ukony nebo jinak chranit jejich zajmy v souvislosti se
zastavnim pravem nebo jinym zajiSténim) uplatfiuje Agent pro zaijisténi, neni
zadny Vlastnik dluhopist opravnén uplathovat takova prava samostatné. Prodleni
Agenta pro zajisténi s vykonem nebo uplatiiovanim prav nebo plnénim povinnosti
po dobu del$i nez 30 (tficet) pracovnich dna zaklada divod, pro ktery muze dojit
k ukon&eni funkce Agenta pro zajisténi podle Smlouvy s agentem pro zajisténi a
Emitent je povinen svolat Schuzi podle ¢lanku 14 Emisnich podminek.
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14.

14.1

(c) Podstatné dokumenty tykajici se Zaijisténi véetné Zajistovaci dokumentace budou

k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim dluhopisti a potencialnim investorim do
Dluhopist v Urcéené provozovné a dale na internetovych strankach Emitenta.
Upisem &i koupi Dluhopisti souhlasi kazdy Vlastnik dluhopisti s ustanovenim
Agenta pro zajisténi jako agenta pro zajisténi podle ustanoveni § 20 a nasl.
Zakona o dluhopisech. Kazdy Vlastnik dluhopist dale souhlasi, aby Agent pro
zajisténi svym jménem a ve prospéch Vlastnikd dluhopist vykonaval vSechna
prava véfitele, zastavniho véfitele nebo jiného pfijemce zajisténi, ktera vyplyvaji
ze Zaijisténi, Zajistovaci dokumentace, Emisnich podminek, Smlouvy s agentem
pro zajisténi a Zakona o dluhopisech nebo jinych pfislusnych pravnich predpisu.
Agent pro zajisténi souhlasi se svym ustanovenim jako agenta pro zajisténi a
dal$imi zmocnénimi podle Emisnich podminek, ustanoveni § 20 a nasl. Zakona o
dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zajisténim obsazenymi ve Smlouvé s
agentem pro zajiSténi a v ZajiStovaci dokumentaci. Smlouva s agentem pro
prav a povinnosti Agenta pro zajisténi, ktera nema dopad na postaveni Viastnikl
dluhopisu. Detaily ohledné pfipadného vykonu Zajisténi ve prospéch Viastniku
dluhopist a Agenta pro zajisténi jsou popsany v kapitole 4 (Zajisténi) Emisnich
podminek.

SCHUZE A ZMENY EMISNICH PODMINEK

Plasobnost a svolani Schtlize

(a) Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopis mohou svolat
schuzi Vlastnikl Dluhopist (dale jen ,Schuaze®, pficemz ve vztahu ke
schlzi Vlastnikd Dluhopist svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i
spoleCnou schlzi Viastniki Dluhopist, vydal-li Emitent v ramci
Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisu), je-li to tfeba k
rozhodnuti o spoleénych zajmech VlastnikG Dluhopisl, a to v souladu s
témito Emisnimi podminkami, pfisluSnym Doplfikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi pfedpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.

(b) Naklady na organizaci a svolani Schize hradi svolavatel, nestanovi-li
obecné zavazny pravni predpis jinak. Naklady spojené s ucasti na Schuzi
si hradi kazdy ucastnik sam.

(c) Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisu, je
povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢l.
14.1(e) az 14.1(i) téchto Emisnich podminek) dorucit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) zadost o obstarani dokladu o poc€tu vSech
Dluhopisu v emisi, jichz se Schize tyka, opravnujicich k i¢asti na jim, resp.
jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu
pfislusné emise, a tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) zalohu na naklady souvisejici s jeho
sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a véasné dorudeni z&adosti dle
pfedchozi véty, resp. uhrada zalohy na naklady dle pfedchozi véty jsou
predpokladem pro platné svolani Schize.

(d) Emitent je povinen neprodlené svolat Schizi a vyzadat si jejim

prostfednictvim stanovisko Vlastnikt Dluhopisu, které byly vydany v ramci
tohoto Dluhopisového programu v pfipadech uvedenych niZze v tomto ¢l.
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(f)

14.1(d) a dalSich pfipadech stanovenych aktualné platnymi obecné
zavaznymi pravnimi pfedpisy (dale jen ,Zména zasadni povahy*)

(i) navrh zmény nebo zmén Emisnich podminek, pokud se souhlas Schize
ke zméné Emisnich podminek vyZaduje;

(i) ukonceni €innosti Agenta pro zajisténi;

(iii) na zadost Agenta pro zajisténi pro ucely rozhodnuti o tom, jakym
zpusobem ma Agent pro zajisténi postupovat pfi vykonu prav ze Zajisténi;
a

(iv) pozadavku na zménu v osobé Agenta pro zaji$téni ze strany Vlastnikl
dluhopisu, jejichz jmenovita hodnota predstavuje alesponi 5% celkové
jmenovité hodnoty dané Emise dluhopis(.

avSak vzdy pouze za predpokladu, ze svolani Schuze v takovém pfipadé
vyzaduji i v té dobé platné pravni predpisy.

Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopisu), je
svolavatel povinen dorucit v dostateCném pfedstihu (minimalné vSak 20
(dvacet) kalendafnich dni pfed navrhovanym dnem konani Schize)
oznameni o svolani Schize (se vSemi zakonnymi nalezitostmi) Emitentovi
do Uréené provozovny a Emitent bez zbyteCného prodleni zajisti
uverejnéni takového oznameni zpusobem a ve |hGté uvedené v ¢l
14.1(e)(Emitent v8ak v Zadném pfipadé neodpovidd za obsah takového
oznameni a za jakékoli prodleni €i nedodrzeni zakonnych Ihat ze strany
Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).

Oznameni o svolani Schliize musi obsahovat alespon:
(i) udaje identifikujici Emitenta;

(i) oznaceni Dluhopisu v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum
emise a ISIN a v pfipadé spolec¢né Schuze tyto udaje o vSech
vydanych a dosud nesplacenych emisich;

(iii) misto, datum a hodinu konani Schlze, pficemz mistem konani
Schuze mize byt pouze misto v Praze a datum konani Schize
musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a hodina konani
Schlize nesmi byt dfive nez v 8.00 hod.;

(iv) program jednani Schlize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l.
14.1(d), vymezeni navrhu zmeény a jeji zddvodnéni; a

(v) rozhodny den pro u¢ast na Schuzi.

(h) Schize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v

(i)

oznameni o jejim svolani. ZalezZitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany
program jednani Schlize, lIze na této Schlzi rozhodnout jen za Ucasti a se
souhlasem v8ech Vlastnikt Dluhopisu.

Odpadne-li davod pro svolani Schilize, odvola ji svolavatel stejnym zpusobem,
jakym byla svolana.
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14.2

14.3

Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

(@)

(c)

V pfipadé zaknihovanych DluhopisU je opravnén se uc€astnit Schize a hlasovat na
ni pouze ten Vlastnik Dluhopisti dané emise v zaknihované podobé (dale jen
,O0soba opravnéna k ucasti na Schuizi“), ktery byl evidovan jako Vlastnik
Dluhopist v evidenci Centralniho depozitafe ¢i v evidenci navazujici na centralni
evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté Centralnim
depozitafem ¢&i evidence navazujici na centralni evidenci ke Konci ucetniho dne
pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani pfislusné Schuze (dale jen
,Rozhodny den pro uc¢ast na Schuzi), pfipadné ktery potvrzenim od osoby, na
jejimz uCtu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfisluSny pocet Dluhopisl
evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi, prokaze, ze je Vlastnikem
Dluhopist a tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené osoby z dlvodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Emitenta, pfip. Administratora (je-li jmenovan). K pfipadnym
pfevodim Dluhopist uskute€nénym po Rozhodném dni pro U¢ast na Schiizi se
nepfihlizi.

V pfipadé listinnych Dluhopisu je opravnén se Schlze ucastnit a hlasovat na ni
pouze Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schuze (den konani Schize je v pfipadé
vydani konkrétnich kusu listinnych Dluhopist nazyvan jako ,Rozhodny den pro
ucast na Schuzi“), pficemz pfisluSna osoba musi byt uvedena v Seznamu
Vlastnik( Dluhopist k po¢atku Rozhodného dne pro Ucast na Schuzi. K pfevodim
konkrétnich listinnych Dluhopist oznamenym Emitentovi v pribéhu dne konani
Schlize se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v ¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodaFsky prostor, je
Rozhodnym dnem pro ucast na Schuzi 7. (sedmy) kalendaini den pfedchazejici
dni konani pfislusné Schuze.

Osoba opravnéna k uc€asti na Schuzi ma takovy pocet hlasl z celkového poctu
hlas(, ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopis(, které viastnila
k Rozhodnému dni pro Uc€ast na Schiizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou
hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému dni pro u€ast na Schizi. S Dluhopisy,
které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro u€ast na Schuzi a které k
tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢€l. 8.4 téchto Emisnich
podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely
usnasenischopnosti Schize a stanoveni poctu hlast Vlastnik Dluhopist pro
ucely rozhodovani. Rozhoduje-li Schuze o odvolani spole¢ného zastupce, nemize
spole€ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k uc€asti na Schizi) vykonavat
hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

Emitent je povinen ucastnit se Schiize, a to bud osobné, anebo prostfednictvim
zmocnénce. Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schize zastupci Administratora (je-li
jmenovan), spole¢ny zastupce Vlastnik Dluhopist ve smyslu €l. 14.4(a) Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k ucasti na Schlzi) a hosté pfizvani
Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan).

Pribéh Schize; rozhodovani Schiize

(@)

Schilize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na
Schuzi, které byly takovymi osobami k Rozhodnému dni pro uc€ast na Schizi
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14.4

(c)

Vlastnikd Dluhopis, jejichz jmenovita hodnota pfedstavuje vice nez 30 % celkové
jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise nesplacenych k Rozhodnému dni pro
uCast na Schuzi. Rozhoduje-li Schize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spole€nému zastupci (je-li Osobou opravnénou
k uc€asti na Schizi) do celkového poctu hlasl. Pfed zahajenim Schlze poskytne
Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora (je-li jmenovan), informaci o
poctu vSech Dluhopis(, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k uc¢asti na Schizi v
souladu s témito Emisnimi podminkami opravnény se Schuze uc€astnit a hlasovat
na ni.

Schlizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi
svolané Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisti pfedseda pfedseda
zvoleny prostou vétSinou hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.
Do zvoleni predsedy predseda Schuzi osoba uréena svolavajicim Vlastnikem
Dluhopist nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pfi€emz volba predsedy musi
byt prvnim bodem programu Schize nesvolané Emitentem.

Schlize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni,
jimz se schvaluje zména Emisnich podminek Dluhopisu, které byly vydany v jedné
emisi, k niz je v souladu s ¢&l. 14.1(d) téchto Emisnich podminek zapotfebi
schvaleni Schlize, nebo k ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tfeba
alespon 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravnénych k u€asti na Schizi.
Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usneseni Schlze prosta
vétsina hlasl pfitomnych Osob opravnénych k u€asti na Schiizi.

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schize
usnasenischopna, pak bude takova Schlze bez dalSiho rozpusténa.

Neni-li Schize, ktera ma rozhodovat o zméné Emisnich podminek Dluhopist dle
¢l. 14.1(d) téchto Emisnich podminek, b&éhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného
zaCatku Schlize usnaSenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potfebné,
nahradni Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnli ode dne, na ktery byla
puvodni Schlze svolana. Konani nahradni Schize s nezménénym programem
jednani se oznami Vlastnikim Dluhopist nejpozdéji do 15 (patnacti) dnli ode dne,
na ktery byla plvodni Schlize svolana. Nahradni Schlze rozhodujici o zméné
Emisnich podminek dle ¢l. 14.1(d) téchto Emisnich podminek je schopna se
usnaSet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost uvedené v ¢l. 14.3(a).

Spoleény zastupce Vlastnikl Dluhopist

(@)

(c)

Ve vztahu ke kazdé emisi Dluhopisl Ize ustanovit spoleéného zastupce vsech
VlastnikG Dluhopisti této emise (dale jen "Spoleény zastupce") na zakladé
pisemné smlouvy uzaviené nejpozdéji k datu emise Dluhopisi mezi Spoleénym
zastupcem a Emitentem. Pro tyto Gcely se na Spole¢ného zastupce hledi, jako by
byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O jmenovani nebo
0 zméné v osobé Spoleéného zastupce milze kdykoli rozhodnout i Schize.
Vefejnost bude mit volny pfistup ke smlouvé se Spole¢nym zastupcem na
webovych strankach Emitenta https://csnf.cz/v sekci ,Pro investory”.

Rozhodne-li Schlze vlastnikll o jmenovani nebo o zméné v osobé& Spole¢ného
zastupce, je Emitent timto rozhodnutim vazan.

Spole¢ny zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna
kvalifikované, Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastnikd Dluhopist.
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Spoleény zastupce vykonava veskera prava véfitele v souladu s Emisnimi
podminkami Dluhopisti nebo smlouvou podle &l. 14.4(a) vlastnim jménem ve
prospéch Vlastnikd Dluhopisu; to plati i pro pfipad insolvenéniho fizeni, vykonu
rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta nebo jeho majetku.

(d) Rozhodnuti Schlze vlastniki musi obsahovat Udaje nutné k identifikaci
Spole¢ného zastupce a jeho oznaceni jako spoleéného zastupce.

(e) Spole¢ny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnikd Dluhopisu pfijatym na
Schuzi viastnikd alespon prostou vétSinou hlast ohledné toho, jak ma vykonavat
prava z pfislusné emise Dluhopisu.

(f) Dojde-li ke zméné v osobé Spole&ného zastupce, pfechazeji prava a povinnosti ze
smlouvy podle ¢l. 14.4(a) a Emisnich podminek Dluhopisti v plném rozsahu na
nového Spole¢ného zastupce.

(g) Nestanovi-li emisni podminky Dluhopistd nebo smlouva podle ¢l. 14.4(a) jinak, je
Spoleény zastupce opravnén:

(i) uplatiovat ve prospéch Vlastniki Dluhopist vSechna prava spojena s
Dluhopisy;

(i) kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany Emitenta;

(iii) Cinit ve prospéch Vlastnik(l Dluhopist dal$i ukony nebo jinak chranit jejich
zajmy.

(h) PFi vykonu opravnéni podle ¢l. 14.4(g) se na Spole¢ného zastupce hledi, jako by
byl véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. V rozsahu, v jakém
uplatiiuje prava spojena s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici
Dluhopist uplatfiovat takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo Vlastnik
Dluhopist rozhodnout o0 zméné v osobé Spole¢ného zastupce.

14.5 Néktera dalsi prava Vlastnikt Dluhopisu

(a) Pokud Schuize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle téchto Emisnich
podminek, pak Osoba opravnéna k Ucasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této
Schlze hlasovala proti nebo se pfisluSné Schlze nezucastnila (dale také jen
,Zadatel“), miiZze pozadovat vyplaceni (i) jmenovité hodnoty Dluhopisti dané
emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro U€ast na Schizi a které od
takového okamziku nezcizi, jakoz i pomérného vynosu k takovym Dluhopisim
narostlého v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni) nebo
(i) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni doruceni zadosti, byly-li vydany
Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, jichZ byla vlastnikem k Rozhodnému dni
pro uc€ast na schuzi a které od takového okamziku nezcizila. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne uvefejnéni takového usneseni
Schiize v souladu s ¢l. (c) téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim (dale
také jen ,Zadost) uréenym Emitentovi a doruéenym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu UrCené provozovny, jinak zanika. VySe
uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dni po dni, kdy byla Zadost
doru¢ena Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den
predéasné splatnosti dluhopisa®).
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14.6

15.

(b) Nesouhlasi-li Schuze se Zménami zasadni povahy uvedenymi v ¢lanku 14.1(d)
body (ii) az (iv) téchto Emisnich podminek, pak muze Schiize soucasné
rozhodnout o tom, Ze pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejim usnesenim,
je Emitent povinen pfed¢asné splatit t¢m Vlastniklim dluhopisd, ktefi o to pozadaiji
(dale také jen ,Zadatel”), (i) doposud nevyplacené &asti jmenovité hodnoty
Dluhopisu véetné pomérného vynosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydany
s pevnym nebo pohyblivym drokovym vynosem, nebo (ii) Diskontované hodnoty
Dluhopist ke dni doru€eni zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu, v souladu stémito Emisnimi podminkami. Toto pravo musi byt
Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnti ode dne uvefejnéni takového usneseni
Schlize v souladu s €l. 14.5(d) téchto Emisnich podminek pisemnym oznamenim
(dale také jen ,Zadost‘) uréenym Emitentovi a doruéenym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny, jinak zanika. Vyse
uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnG po dni, kdy byla Zadost
doru¢ena Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den
predéasné splatnosti dluhopist®).

(c) Zapis o jednani Schlize pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim
povéfené osoby, ve Ihité do 30 (tficeti) dnl ode dne konani Schize, ve kterém
uvede zavéry Schlze, zejména usneseni, ktera takova Schlze pfijala. V pfipadé,
Ze svolavatelem Schiize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, musi byt
zapis ze Schlze dorucen nejpozdéji ve lhuté do 30 (tficeti) dnli ode dne konani
Schlize rovnéz Emitentovi na adresu UrCené provozovny. Zapis ze Schize je
Emitent povinen uschovat do doby promli¢eni prav z Dluhopis(. Zapis ze Schlze
je k dispozici k nahlédnuti Vilastnikiim Dluhopist v bézné pracovni dobé v Uréené
provozovné. Emitent je povinen ve Ihité do 30 (tficeti) dnG ode dne konani Schiize
uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené osoby (zejména Administratora,
je-li jmenovan) vSechna rozhodnuti Schuze, a to zpisobem stanovenym v ¢l. 16
téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a
pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schlze projednavala
usneseni o Zméné zdsadni povahy téchto Emisnich podminek, musi byt o uc€asti
na Schiizi a o rozhodnuti Schlze pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, ze Schize
takové usneseni pfijala, musi byt v notarském zapise uvedena jména Osob
opravnénych k ucasti na Schlzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového
usneseni, a pocty kusu Dluhopist pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k
Rozhodnému dni pro ucast na Schizi.

Spole¢na Schiize

Vydal-li Emitent v rdmci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisu,
muze k projednani Zmén zasadni povahy svolat spoleénou schuzi Vlastnik( Dluhopist
vSech dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisti. Na spole€nou Schizi se pouziji
obdobné ustanoveni o Schlzi s tim, Ze usnaSenischopnost, pocet hlasii Osob
opravnénych k Uc¢asti na Schuzi a pfijeti usneseni takové Schize se posuzuje oddélené
podle jednotlivych emisi Dluhopisu jako v pfipadé Schuize Vlastnik( Dluhopis(i kazdé
takové emise. V notarském zapisu ze spole¢né Schlize, ktera pfijala usneseni o Zméné
zasadni povahy, musi byt pocCty kust Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na
Schdzi rozliseny podle jednotlivych emisi Dluhopis(.

ZMENY EMISNICH PODMINEK

V pfipadech vyzadovanych zakonem lze Emisni podminky ménit pouze se souhlasem
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16.

17.

18.

Schlze. Zména Emisnich podminek vSak vzdy vyZzaduje souhlas Emitenta. Vlastnici
Dluhopist berou na védomi, ze zména Emisnich podminek muize zahrnovat téz zménu
uroku a zménu splatnosti Dluhopisu.

OZNAMENI

Neni-li v pravnim pfedpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude
jakékoliv oznameni Vlastnikim Dluhopisu platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v
Ceském jazyce na webové strance Emitenta https://csnf.cz/v sekci ,Pro investory”.
Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich pfedpist pro uverejnéni nékterého z oznameni
podle téchto Emisnich podminek jiny zpusob, bude takové oznameni povazovano za
platné uvefejnéné jeho uvefejnénim piredepsanym pfisludnym pravnim pfedpisem. V
pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uverejiiovano vice zplsoby, bude se za datum
takového oznameni povazovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

ROZHODNE PRAVO A JAZYK

VeSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisd (v€etné mimosmluvnich
zavazkovych vztahl vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu
s pravem Ceské republiky. Soudem pfislusnym k feSeni veskerych sporli mezi
Emitentem a Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich z téchto
Emisnich podminek a kteréhokoli Doplfiku dluhopisového programu (véetné sporu
tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztah(l vzniklych v souvislosti s nimi a sporti
tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni
podminky a Dopliiky dluhopisového programu mohou byt pfeloZzeny do angli¢tiny nebo
do dalSich jazykd. V takovém pfipadé&, pokud dojde k rozporu mezi rliznymi jazykovymi
verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

DEFINICE

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy niZze uvedeny vyznam:
~+Administrator‘ ma vyznam uvedeny v uvodni &asti téchto Emisnich podminek.
~Agent pro vypoéty“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti té€chto Emisnich podminek.
~+Agent pro zajisténi“ ma vyznam uvedeny v tuvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

7w

,centralni depozitai“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Datum emise“ znamena datum oznacujici prvni den, kdy maze dojit k vydani
Dluhopist pfislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusSném
Doplriku dluhopisového programu.

.,Datum ex-jistina“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro
splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se
Datum ex-jistina neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Datum ex-kupon“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro

vyplatu vynosu, pfiCemz plati, Ze pro uc€ely stanoveni Data ex-kupdn se Datum exkupon
neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.
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,Den konecné splatnosti dluhopisu® znamena kazdy den oznaceny jako takovy v
Dopliku dluhopisového programu, jak je uvedeno v €l. 9.2 téchto Emisnich podminek.

,Den pred€asné splatnosti dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 8.1,9.2, 11.3a 14.5
téchto Emisnich podminek a dale kazdy pfipadny dalSi den oznaceny jako takovy v
Doplriku dluhopisového programu.

,Den splatnosti dluhopisti“ znamena Den konecné splatnosti dluhopist i Den
pred¢asné splatnosti dluhopist.

,Den vyplaty“ znamena kazdy Den vyplaty vynosl, Den konecné splatnosti dluhopist
a Den predCasné splatnosti dluhopisu, jak uvedeno v €l. 9.2 téchto Emisnich podminek.

,Den vyplaty vynosu“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplriku
dluhopisového programu, jak uvedeno v ¢l. 9.2 téchto Emisnich podminek.

,Dodateé¢na emisni Ihata“ znamena dodate¢nou Ihttu pro upisovani stanovenou
Emitentem poté, co jiz uplynula Emisni Ihuta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy

dané emise, a to i nad pavodné predpokladany objem emise. Dodate¢na emisni Ihita
v kazdém pfipadé skon¢i nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané
emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopis(, resp. v Den konecné splatnosti dluhopist
v ostatnich pfipadech.

,Doplnék dluhopisového programu® znamena dopinék Dluhopisového programu ve
vztahu ke kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisu, tj. tu ¢ast Emisnich podminek Dluhopisd,
ktera je specificka pro danou emisi Dluhopis.

,Emisni lhata“ znamena lhatu pro upisovani emise Dluhopisu, ktera je stanovena v
pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

.,Emisni podminky“ znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového
programu.

.Instrukce® ma vyznam uvedeny v ¢l. 9.4 téchto Emisnich podminek.

Jnvesti€éni ¢€innost Emitenta® znamena investi¢ni ¢&innost Emitenta, jakozto
investiéniho fondu kvalifikovanych investord dle § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF,
realizovanou v souladu se statutem Emitenta.

.Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitar, resp. osoba,
ktera vede samostatnou &i navazujici evidenci Vlastniki Dluhopist nebo Seznam
Vlastnik Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni),
by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci
pfevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

.Konvence Pracovniho dne* v pfipadé, Ze dany den neni Pracovni den, bude za dany
den povazovan den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

,<Kota€ni agent‘ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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.Nemovitostni spole¢nost‘ znamena akciovou spolecnost, spole¢nost s ru¢enim
omezenym nebo srovnatelnou pravnickou osobu podle prava ciziho statu, jejimz
pfedmétem ¢&innosti je pfevazné nabyvani nemovitosti, sprava nemovitosti nebo
uplatny pfevod vlastnického prava k nemovitostem, a to za u¢elem dosazeni zisku.

,Lopravnéné osoby“ ma vyznam uvedeny v ¢l. téchto Emisnich podminek, nestanovili
zakon jinak. ,Osoba opravnéna k uc€asti na Schizi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 14.2
téchto Emisnich podminek.

,LO0znameni o pfedéasném splaceni® ma vyznam uvedeny v ¢l. 11.2(a) téchto
Emisnich podminek.

,PIA*“ znamena prioritni investi¢ni akcie vydané Emitentem.

,Pracovni den* znamena jakykoliv den, kdy jsou otevfeny banky v Ceské republice a
jsou provadéna vyporadani mezibankovnich obchodu v ¢eskych korunach.

,PFipad neplnéni zavazka“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 11.1 téchto Emisnich podminek.

.,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty“ znamena ve vztahu Kk
zaknihovanym Dluhopisim den, ktery o 30 (ificet) dni (nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu kratSi ¢asovy uUsek) predchazi pfislusnému Dni splatnosti
dluhopisu, pfiemz vSak plati, ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro splaceni
jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisi neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

,Rozhodny den pro vyplatu vynosu“ znamena ve vztahu k zaknihovanym
Dluhopistm den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu
kratSi Casovy Usek) pfedchazi pfislusnému Dni vyplaty vynosu, pfi¢emz v8ak plati, ze
pro ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu vynosu se Den vyplaty vynosu
neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Rozhodny den pro uc¢ast na Schuiizi ma vyznam uvedeny v ¢l. 14.1(a) téchto
Emisnich podminek.

.,Ruéeni‘ znamena zavazky Emitenta za dluhy tfetich osob ve formé& rucitelského
prohlaseni, finan¢ni zaruky ¢i jiné formy ru€eni, zaruky, sménecného rukojemstvi (aval)
Ci prevzeti spoleCného a nerozdilného dluhu, (s vyjimkou zajiStovacich derivatu
uzavienych Emitentem k zajisténi proti pohybu urokovych sazeb nebo ménovych
kurzu), nebo ve formé sménky k zajisténi jakéhokoli dluhu tfeti osoby.

,5eznam Vlastnikdi Dluhopist“ je seznam Vlastnik( Dluhopist vydanych v listinné
podobé vedeny Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu
opravnénou osobou uvedenou v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu, ktera
je Emitentem povéfena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastnik Dluhopisu.
Seznamem Vlastnikd Dluhopist vydanych v zaknihované podobé je evidence
Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.

,Schiize ma vyznam uvedeny v ¢l. 14.1 téchto Emisnich podminek. ,Smlouva s
administratorem® ma vyznam uvedeny v Uvodni &asti téchto Emisnich podminek.
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~SKupina“ znamena Emitenta a jakoukoli ¢eskou obchodni korporaci & obdobnou
entitu zaloZzenou a existujici podle jiného pravniho fadu, v niz ma Emitent pfimy &i
nepfimy podil na hlasovacich pravech ve vysi alespofi 20 %.

,Ultimatni vlastnik“ znamena pan Daniel Rimal, dat. nar. 21. bfezna 1988, bytem U
Sluncové 604/7, Karlin, 186 00 Praha 8.

,Jréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti t&€chto Emisnich podminek.
+VIA®“ znamena vykonnostni investi¢ni akcie vydané Emitentem.

,Vlastnik Dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢&l. 1.3(c) a 1.3(d) téchto Emisnich
podminek.

,Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné) a koncici v
pofadi prvnim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi
bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem vyplaty vynosl (v€etné) a koncici
dal$im nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento den vyjimaje), az do Dne koneéné
splatnosti dluhopisu, pficemz vSak plati, ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli
Vynosového obdobi se Den vyplaty vynost neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

~Zajisténi“ znamena zastavni pravo zfizené k Pohledavkam dle &lanku 4 Emisnich
podminek, jakoz i jakékoli jiné vécné-pravni zajidténi zfizené ve prospéch Agenta pro
zajisténi na zakladé ZajiStovaci dokumentace.

.Lavazky“ Ci ,Zavazek" znamena dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli
dluzné penézni Castky a dale dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tfetich
0sob k zaplaceni jakékoli dluzné Castky.

,,gména zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v ¢&l. 14.1 téchto Emisnich podminek.
LZadost‘ ma vyznam uvedeny v ¢l. 14.5(a) téchto Emisnich podminek
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