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OZNÁMENÍ O SVOLÁNÍ NÁHRADNÍ SPOLEČNÉ SCHŮZE VLASTNÍKŮ DLUHOPISŮ 
PRVNÍHO DLUHOPISOVÉHO PROGRAMU (2022) 

ČSNF, osoba rizikového kapitálu, a.s. 

ČSNF, osoba rizikového kapitálu, a.s., IČO: 06561705, LEI: 315700W6G9P6GUDNEO09, se sídlem 
Hvězdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsaná v obchodním rejstříku u Městského soudu v Praze, 
spisová značka B 22940 (Emitent), 

jakožto emitent dluhopisů v rámci Prvního dluhopisového programu Emitenta ve smyslu § 11 zákona 
č. 190/2004 Sb. zákon o dluhopisech, v účinném znění (ZoD) v maximální celkové jmenovité hodnotě 
vydaných a nesplacených dluhopisů 1.000.000.000 Kč s celkovou dobou trvání programu 10 let, 
s nimiž jsou spojena práva a povinnosti Emitenta a vlastníků dluhopisů, která jsou včetně informací 
o emisi dluhopisů podrobněji vymezena v emisních podmínkách tvořených společnými emisními 
podmínkami dluhopisového programu které jsou ke dni tohoto oznámení obsaženy v základním 
prospektu dluhopisového programu identifikátor: U03982220207151325, schváleného rozhodnutím 
České národní banky ze dne 1.2.2022, č.j. 2022/011371/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-
2022/00006/CNB/572, které nabylo právní moci dne 4.2.2022, ve znění navazujících základních 
prospektů dluhopisového programu a jejich případných dodatků, a příslušným doplňkem společných 
emisních podmínek pro každou jednotlivou emisi Dluhopisů (Dluhopisový program), 

tedy následujících dluhopisových emisí Emitenta v rámci Dluhopisového programu (Dluhopisy): 

1. ČSNF 6,80/2026; FISN: CSNF SICAV/6.8 DEB 20260301; ISIN CZ0003538258; datum emise 
1.3.2022; zaknihované cenné papíry; jmenovitá hodnota: 10.000 Kč; počet 10.000 ks; celková 
předpokládaná jmenovitá hodnota: 100.000.000 Kč; výnos 6,8 % p.a.; výplata výnosu čtvrtletně 
zpětně vždy k 1.3., 1.6., 1.9. a 1.12. každého kalendářního roku počínaje dnem 1.6.2022 až do 
dne splatnosti; splatnost 1.3.2026;  

2. ČSNF 7,80/2026; FISN:  CSNF SICAV/7.8 DEB 20260810; ISIN CZ0003542466; datum emise 
10.8.2022; zaknihované cenné papíry; jmenovitá hodnota: 10.000 Kč; počet 10.000 ks; celková 
předpokládaná jmenovitá hodnota: 100.000.000 Kč; výnos 7,8 % p.a.; výplata výnosu čtvrtletně 
zpětně vždy k 10.11., 10.2., 10.5. a 10.8. každého kalendářního roku počínaje dnem 10.11.2022 
až do dne splatnosti; splatnost 10.8.2026;  

3. ČSNF 3MPRIBOR+1,50/2026; FISN: CSNF SICAV/VAR DEB 20260810; ISIN CZ0003542458; 
datum emise 10.8.2022; zaknihované cenné papíry; jmenovitá hodnota: 10.000 Kč; počet 
10.000 ks; celková předpokládaná jmenovitá hodnota: 100.000.000 Kč; výnos variabilní dle 
referenční sazby 3M PRIBOR zvýšené o 1,5 % p.a.; výplata výnosu čtvrtletně zpětně vždy k 
10.11., 10.2., 10.5. a 10.8. každého kalendářního roku počínaje dnem 10.11.2022 až do dne 
splatnosti; splatnost 10.8.2026;  

4. ČSNF 8,10/2026; FISN: CSNF SICAV/8.1 DEB 20261215; ISIN CZ0003707689; datum emise 
15.12.2022; zaknihované cenné papíry; jmenovitá hodnota: 10.000 Kč; počet 10.000 ks; 
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celková předpokládaná jmenovitá hodnota: 100.000.000 Kč; výnos 8,1 % p.a.; výplata výnosu 
čtvrtletně zpětně, 15.3., 15.6., 15.9. a 15.12. od 15.3.2023 každého kalendářního roku počínaje 
dnem 15.3.2023 až do dne splatnosti; splatnost 15.12.2026;  

v souladu s § 21 a násl. ZoD a čl. 14 Emisních podmínek Dluhopisového programu 

svolává náhradní společnou schůzi vlastníků Dluhopisů (Schůze) 

s datem konání 21.4.2026 v 9:00 hodin (s odhadovou délkou trvání 3 hodiny) 

a místem konání v prostorách Panorama Hotel Prague, na adrese Milevská 7, 140 63 Praha 4. 

Dne 31.3.2026 se konala řádná společná schůze vlastníků Dluhopisů svolaná Emitentem v souladu s § 
21 a násl. ZoD a čl. 14 Emisních podmínek. Tato řádná schůze nebyla usnášeníschopná ve smyslu § 23 
odst. 1 ZoD, neboť se jí nezúčastnili vlastníci Dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota by představovala 
alespoň 30 % celkové jmenovité hodnoty příslušné emise nesplacených Dluhopisů. Emitent proto 
v souladu s § 23 odst. 2 ZoD a čl. 14 Emisních podmínek svolává tuto náhradní schůzi s totožným 
pořadem jednání a návrhy usnesení. 

Pořad jednání Schůze: 

1. Zahájení, oznámení Emitenta o jmenování osoby do funkce předsedy Schůze, kontrola splnění 
povinností při svolání, kontrola usnášeníschopnosti, volba orgánů;  

2. Změna doplňku dluhopisového programu emise Dluhopisu ČSNF 6,80/2026, 
ISIN CZ0003538258 za účelem posunu splatnosti dluhopisů, zřízení zajištění, změny formy 
dluhopisů na listinné a související; 

3. Změna doplňku dluhopisového programu emise Dluhopisu ČSNF 7,80/2026, 
ISIN CZ0003542466 za účelem posunu splatnosti dluhopisů, zřízení zajištění a související; 

4. Změna doplňku dluhopisového programu emise Dluhopisu ČSNF 3MPRIBOR+1,50/2026, 
ISIN CZ0003542458 za účelem posunu splatnosti dluhopisů, zřízení zajištění a související; 

5. Změna doplňku dluhopisového programu emise Dluhopisu ČSNF 8,10/2026, 
ISIN CZ0003707689 za účelem posunu splatnosti dluhopisů, zřízení zajištění a související; 

6. Změna společných emisních podmínek Dluhopisového programu za účelem změny seznamu 
povinností Emitenta (tzv. covenantů) a případů neplnění závazků; 

7. Změna společných emisních podmínek za účelem zřízení zajištění Dluhopisů a ustanovení 
funkce Agenta pro zajištění ve vztahu k Dluhopisům; 

8. Závěr a ukončení. 
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Návrhy usnesení k jednotlivým bodům pořadu jednání Schůze 

1. Navrhované usnesení k bodu 2 pořadu Schůze 

I. Schůze souhlasí s odložením konečné splatnosti jmenovité hodnoty emise Dluhopisů 
ČSNF 6,80/2026, ISIN CZ0003538258 do 15.2.2028 s tím, že během období, o něž bude 
splatnost emise odložena, nebudou dluhopisy této emise dále úročeny a dojde ke 
zřízení zajištění ve smyslu § 2010 a násl. zákona č. 89/2012 Sb. občanský zákoník, 
v účinném znění (OZ). Současně dojde ke změně formy dluhopisů na listinný dluhopis 
ve smyslu § 2 odst. 3 ZoD. Za tímto účelem Schůze schvaluje následující změny doplňku 
dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD Dluhopisového programu emise 
Dluhopisů 6,80/2026, ISIN CZ0003538258 (v tomto usnesení dále jen Doplněk): 

II.  Bod „1.OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISŮ“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

1. OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISŮ  
Název Dluhopisů:  ČSNF 6,80/2026 
ISIN Dluhopisů: (bude doplněno po přidělení CDCP) 
ISIN Kupónu (je-li požadováno):  CZ0003582280 
Podoba Dluhopisů:  Listinné; evidenci o Dluhopisech vede Emitent 
Forma Dluhopisů:  Na řad 
Číslování Dluhopisů (pokud se jedná o listinné 
dluhopisy):  

1 až 10.000 
 

Jmenovitá hodnota jednoho Dluhopisu:  10 000,- Kč 
Celková předpokládaná jmenovitá hodnota 
Emise Dluhopisů:  

100 000 000,- Kč 

Počet Dluhopisů:  10 000 ks 
Měna, v níž jsou Dluhopisy denominovány: Koruna česká (CZK) 
Způsob nabízení Dluhopisů veřejně 
Provedeno ohodnocení finanční způsobilosti 
Emise Dluhopisů (rating): 

nepoužije se (emisi Dluhopisů nebyl přidělen 
rating) 

Právo Emitenta zvýšit celkovou jmenovitou 
hodnotu emise Dluhopisů /podmínky tohoto 
zvýšení: 

ne; Emitent není oprávněn vydat Dluhopisy ve 
větší celkové jmenovité hodnotě, než je celková 
předpokládaná hodnota emise Dluhopisů 

III. Bod „2. DATUM A ZPŮSOB ÚPISU EMISE DLUHOPISŮ, EMISNÍ KURZ“ Doplňku se 
nahrazuje následujícím: 

2. DATUM A ZPŮSOB ÚPISU EMISE DLUHOPISŮ, EMISNÍ KURZ 
Datum emise: 1.3.2022 
Lhůta pro upisování emise dluhopisů: 16.2.2022 – 4.2.2023 
Emisní kurz Dluhopisů vydaných k Datu emise: 100 % jmenovité hodnoty 
Emisní kurz Dluhopisů vydaných po Datu emise: 100 % jmenovité hodnoty 

Emitent na základě svého rozhodnutí může k 
Datu emise vydat i Dluhopisy, které nebudou k 
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Datu emise upsány investory, na svůj majetkový 
účet v souladu s § 15 odst. 4 Zákona o 
dluhopisech, a to až do výše celé celkové 
předpokládané jmenovité hodnoty Emise 
dluhopisů. Z majetkového účtu Emitenta budou 
Dluhopisy následně postupně převáděny na 
majetkové účty Investorů na základě smlouvy o 
koupi dluhopisů. Kupní cena bude v takovém 
případě stanovena jako 100 % jmenovité 
hodnoty, přičemž k této částce bude dále 
připočten odpovídající alikvotní výnos. 

K emisnímu kurzu Dluhopisů vydaných po Datu 
emise bude připočten odpovídající alikvotní 
výnos: 

ano 

Způsob a místo úpisu Dluhopisů / údaje o 
osobách, které se podílejí na zabezpečení 
vydání Dluhopisů: 

Úpis dluhopisů ani jejich veřejné nabízení již 
neprobíhá.  
 
V rámci schůze vlastníků dluhopisů je řešena 
přeměna podoby dluhopisů ze zaknihovaných 
cenných papírů na listinné cenné papíry. 
Z tohoto důvodu budou vlastníkům dluhopisů 
vydány nové dluhopisy v listinné podobě. 
 
Listinné dluhopisy budou vydány neprodleně po 
skončení schůze vlastníků dluhopisů, které 
schvalují tuto změnu podoby, nejpozději však do 
14 dnů ode dne účinnosti změny emisních 
podmínek. 

Způsob a lhůta předání Dluhopisů: Dluhopisy budou vlastníkům předány dle volby 
investora osobně pracovníkem Emitenta v 
určené provozovně Emitenta, na předmětné 
schůzi vlastníků dluhopisů, korespondenčně 
prostřednictvím držitele poštovní licence. 
Dluhopisy budou předány ve lhůtě nejpozději 14 
dnů ode dne účinnosti změny emisních 
podmínek.  

Způsob splacení emisního kurzu: Bezhotovostně na bankovní účet Emitenta číslo 
128826733/0300. Investor je povinen uhradit 
emisní kurz Dluhopisů do 14 pracovních dnů od 
data úpisu. 

Způsob vydávání Dluhopisů: Jednorázově 
 
Dluhopisy upsané do Data emise budou vydány 
jednorázově k Datu emise. Emitent na základě 
svého rozhodnutí může k Datu emise vydat i 
Dluhopisy, které nebudou k Datu emise upsány 
upisovateli, na svůj majetkový účet v souladu s 
§ 15 odst. 4 Zákona o dluhopisech, a to až do 
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výše celé celkové předpokládané jmenovité 
hodnoty Emise dluhopisů. Z majetkového účtu 
Emitenta budou Dluhopisy následně postupně 
převáděny na majetkové účty Investorů na 
základě smlouvy o koupi dluhopisů.  

IV. Bod „3.VÝNOSY“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

3. VÝNOSY 
Úrokový výnos: pevný 
Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem: použije se 

Úroková sazba: Úroková sazba 
6,8 % p.a. (ročně) do 1.3. 2026; 
Od 2.3.2026 do Dne konečné splatnosti nejsou 
dluhopisy úročeny.  

Zaokrouhlení úrokového výnosu                 
stanoveného pro jednotlivá Výnosová 
období: 

Úrokové výnosy budou zaokrouhlovány dle 
matematických pravidel na dvě desetinná místa 
podle třetího desetinného místa. 

Výplata úrokových výnosů: čtvrtletně zpětně 
Den výplaty výnosů: 1.3., 1.6., 1.9. a 1.12. každého kalendářního 

roku počínaje dnem 1.6.2022 až do 1.3.2026 
Rozhodný den pro výplatu úrokového 
výnosu (pokud je jiný než v článku 18 
Emisních podmínek): 

nepoužije se  

Dluhopisy s variabilním úrokovým výnosem: nepoužije se  
Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu: nepoužije se  

V. Bod „4.SPLACENÍ DLUHOPISŮ“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

4. SPLACENÍ DLUHOPISŮ 
Den konečné splatnosti dluhopisů: 15.2.2028 
Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty 
(pokud je jiný než v článku 18 Emisních 
podmínek): 

nepoužije se 
 

Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta: ano, a to k následujícím dnům: 1.6.2026 a dále 
1.3., 1.6., 1.9. a 1.12. každého kalendářního roku 
až do Dne konečné splatnosti. 

Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků 
Dluhopisů: 

Vlastníci Dluhopisů nemají právo požádat o 
předčasné splacení Dluhopisů dle čl. 8.2 
Emisních podmínek. Právo Vlastníků Dluhopisů 
na předčasné splacení Dluhopisů podle jiných 
ustanovení Emisních podmínek tímto není 
dotčeno.  

Lhůty pro oznámení o předčasném splacení z 
rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů: 

nepoužije se 

Amortizované Dluhopisy: nepoužije se  
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VI. V souladu se společnými podmínkami ve smyslu § 11 odst. 1 ZoD Dluhopisového 
programu a formulářem pro vyhotovení doplňku ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD k těmto 
společným podmínkám mění název bodu „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO 
VÝPOČTY“ Doplňku, a tento nově zní: 

„6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ 

VII. Bod „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A 
ZAJIŠTĚNÍ“ se nahrazuje následujícím: 

6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A ZAJIŠTĚNÍ 
Administrátor: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Určená provozovna: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Manažer: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Agent pro výpočty: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Agent pro zajištění:  Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 

19873, IČO: 08380562, se sídlem Hybernská 
1033/7a, 110 00 Praha 1 

Zajištění: viz Emisní podmínky 

 

2. Navrhované usnesení k bodu 3 pořadu Schůze 

I. Schůze souhlasí s odložením konečné splatnosti jmenovité hodnoty emise Dluhopisů 
ČSNF 7,80/2026, ISIN CZ0003542466 do 15.2.2028 s tím, že během období, o něž bude 
splatnost emise odložena, nebudou dluhopisy této emise dále úročeny a dojde ke 
zřízení zajištění ve smyslu § 2010 a násl. OZ. Za tímto účelem Schůze schvaluje 
následující změny doplňku dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD 
Dluhopisového programu emise Dluhopisů 7,80/2026, ISIN CZ0003542466 (v tomto 
usnesení dále jen Doplněk): 

II. Bod „3.VÝNOSY“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

3. VÝNOSY 
Úrokový výnos: pevný 
Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem: použije se 

Úroková sazba: Úroková sazba 
7,8 % p.a. (ročně) do 10.8. 2026. 
Od 11.8.2026 do Dne konečné splatnosti 
nejsou dluhopisy úročeny.  
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Zaokrouhlení úrokového výnosu                 
stanoveného pro jednotlivá Výnosová 
období: 

Úrokové výnosy budou zaokrouhlovány dle 
matematických pravidel na dvě desetinná místa 
podle třetího desetinného místa. 

Výplata úrokových výnosů: čtvrtletně zpětně 
Den výplaty výnosů: 10.2., 10.5., 10.8. a 10.11.každého 

kalendářního roku počínaje dnem 10.11.2022 
až do 10.8.2026 

Rozhodný den pro výplatu úrokového 
výnosu (pokud je jiný než v článku 18 
Emisních podmínek): 

nepoužije se  

Dluhopisy s variabilním úrokovým výnosem: nepoužije se  
Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu: nepoužije se  

III. Bod „4.SPLACENÍ DLUHOPISŮ“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

4. SPLACENÍ DLUHOPISŮ 
Den konečné splatnosti dluhopisů: 15.2.2028 
Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty 
(pokud je jiný než v článku 18 Emisních 
podmínek): 

nepoužije se 
 

Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta: ano, a to k následujícím dnům: 10.5.2026 a dále 
10.8., 10.11., 10.2. a 10.5. každého 
kalendářního roku až do Dne konečné splatnosti 
Dluhopisů 

Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků 
Dluhopisů: 

Vlastníci Dluhopisů nemají právo požádat o 
předčasné splacení Dluhopisů dle čl. 8.2 
Emisních podmínek. Právo Vlastníků Dluhopisů 
na předčasné splacení Dluhopisů podle jiných 
ustanovení Emisních podmínek tímto není 
dotčeno.  

Lhůty pro oznámení o předčasném splacení z 
rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů: 

nepoužije se 

Amortizované Dluhopisy: nepoužije se  

IV. V souladu se společnými podmínkami ve smyslu § 11 odst. 1 ZoD Dluhopisového 
programu a formulářem pro vyhotovení doplňku ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD k těmto 
společným podmínkám mění název bodu „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO 
VÝPOČTY“ Doplňku, a tento nově zní: 

„6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ 

V. Bod „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A 
ZAJIŠTĚNÍ“ se nahrazuje následujícím: 

6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A ZAJIŠTĚNÍ 

http://www.csnf.cz/
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Administrátor: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 
3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

Určená provozovna: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 
3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

Manažer: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 
3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

Agent pro výpočty: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 
3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

Agent pro zajištění:  Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 
19873, IČO: 08380562, se sídlem Hybernská 
1033/7a, 110 00 Praha 1 

Zajištění: viz Emisní podmínky 

 

3. Navrhované usnesení k bodu 4 pořadu Schůze 

I. Schůze souhlasí s odložením konečné splatnosti jmenovité hodnoty emise Dluhopisů 
ČSNF 3MPRIBOR+1,50/2026, ISIN CZ0003542458 do 15.2.2028 s tím, že během 
období, o něž bude splatnost emise odložena, nebudou dluhopisy této emise dále 
úročeny a dojde ke zřízení zajištění ve smyslu § 2010 a násl. OZ. Za tímto účelem Schůze 
schvaluje následující změny doplňku dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 
ZoD Dluhopisového programu emise Dluhopisů 3MPRIBOR+1,50/2026, ISIN 
CZ0003542458 (v tomto usnesení dále jen Doplněk): 

II. Bod „3.VÝNOSY“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

3. VÝNOSY  
Úrokový výnos:  pohyblivý  
Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem:  nepoužije se  
Dluhopisy s variabilním úrokovým výnosem:  použije se pro období do 10.8.2026. 

Od 11.8.2026 do Dne konečné splatnosti nejsou 
dluhopisy úročeny. 

Referenční sazba:  3M PRIBOR  
Poskytování Referenční sazby  Referenční sazba je poskytována administrátorem 

podle článku 36 Nařízení Evropského parlamentu 
a Rady (EU) 1011/2016 o indexech, kterým 
je Czech Financial Benchmark Facility s.r.o.  

Místo, kde lze získat údaje o minulém a 
dalším vývoji Referenční sazby a její 
nestálosti  

Informace o minulé výkonosti sazby PRIBOR a její 
volatilitě lze nalézt bezplatně na webové stránce 
ČNB „Fixing úrokových sazeb na mezibankovním 
trhu depozit – PRIBOR“ na 
adrese https://www.cnb.cz/cs/financni-
trhy/penezni-trh/pribor/ nebo na webové stránce 
Czech Financial Benchmark Facility na 
adrese https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/.  

http://www.csnf.cz/
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/
https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/
https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/
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Marže  Marže (1,5 % p.a.) se použije pro všechna 
Výnosová období do10.8.2026. Od 11.8.2026 do 
Dne konečné splatnosti nejsou dluhopisy úročeny. 

Výplata úrokových výnosů:  čtvrtletně zpětně  
Den výplaty výnosů:  10.11., 10.2., 10.5. a 10.8. každého kalendářního 

roku počínaje dnem 10.11.2022 až do 10.8.2026. 
Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu:  nepoužije se   

III. Bod „4.SPLACENÍ DLUHOPISŮ“ Doplňku se nahrazuje následujícím: 

4. SPLACENÍ DLUHOPISŮ 
Den konečné splatnosti dluhopisů: 15.2.2028 
Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty 
(pokud je jiný než v článku 18 Emisních 
podmínek): 

nepoužije se 
 

Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta: ano, a to k následujícím dnům: 10.5.2026 a dále 
10.8., 10.11., 10.2. a 10.5. každého 
kalendářního roku až do Dne konečné splatnosti 
Dluhopisů. 

Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků 
Dluhopisů: 

Vlastníci Dluhopisů nemají právo požádat o 
předčasné splacení Dluhopisů dle čl. 8.2 
Emisních podmínek. Právo Vlastníků Dluhopisů 
na předčasné splacení Dluhopisů podle jiných 
ustanovení Emisních podmínek tímto není 
dotčeno.  

Lhůty pro oznámení o předčasném splacení z 
rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů: 

nepoužije se 

Amortizované Dluhopisy: nepoužije se  

IV. V souladu se společnými podmínkami ve smyslu § 11 odst. 1 ZoD Dluhopisového 
programu a formulářem pro vyhotovení doplňku ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD k těmto 
společným podmínkám mění název bodu „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO 
VÝPOČTY“ Doplňku, a tento nově zní: 

„6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ 

V. Bod „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A 
ZAJIŠTĚNÍ“ se nahrazuje následujícím: 

6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A ZAJIŠTĚNÍ 
Administrátor: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Určená provozovna: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Manažer: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

http://www.csnf.cz/
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Agent pro výpočty: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 
3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 

Agent pro zajištění:  Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 
19873, IČO: 08380562, se sídlem Hybernská 
1033/7a, 110 00 Praha 1 

Zajištění: viz Emisní podmínky 

 

4. Navrhované usnesení k bodu 5 pořadu Schůze 

I. Schůze souhlasí s odložením konečné splatnosti jmenovité hodnoty emise Dluhopisů 
ČSNF 8,10/2026, ISIN CZ0003707689 do 15.2.2028 s tím, že během období, o něž bude 
splatnost emise odložena, nebudou dluhopisy této emise dále úročeny a dojde ke zřízení 
zajištění ve smyslu § 2010 a násl. OZ. Za tímto účelem Schůze schvaluje následující změny 
doplňku dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD Dluhopisového programu 
emise Dluhopisů 8,10/2026, ISIN CZ0003707689 (v tomto usnesení dále jen Doplněk): 

II. Bod „3.VÝNOSY“ Doplňku se nahrazuje následujícím:  

3. VÝNOSY   
Úrokový výnos:  pevný  
Dluhopisy s pevným úrokovým výnosem:  použije se  

Úroková sazba:  Úroková sazba 8,1 % p.a. (ročně). 
Od 16.12.2026 do Dne konečné splatnosti 
nejsou dluhopisy úročeny. 

Zaokrouhlení úrokového 
výnosu                 stanoveného pro 
jednotlivá Výnosová období:  

Úrokové výnosy budou zaokrouhlovány dle 
matematických pravidel na dvě desetinná 
místa podle třetího desetinného místa.  

Výplata úrokových výnosů:  čtvrtletně zpětně  
Den výplaty výnosů:  15.3., 15.6., 15.9. a 15.12. každého 

kalendářního roku počínaje dnem 15.3.2023 až 
do 16.12.2026.  

Rozhodný den pro výplatu úrokového 
výnosu (pokud je jiný než v 
článku 18 Emisních podmínek):  

nepoužije se   

Dluhopisy s variabilním úrokovým výnosem:  nepoužije se   
Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu:  nepoužije se   

III. Bod „4.SPLACENÍ DLUHOPISŮ“ Doplňku se nahrazuje následujícím:a 

4. SPLACENÍ DLUHOPISŮ 
Den konečné splatnosti dluhopisů: 15.2.2028 
Rozhodný den pro splacení jmenovité hodnoty 
(pokud je jiný než v článku 18 Emisních 
podmínek): 

nepoužije se 
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Předčasné splacení z rozhodnutí Emitenta: ano, a to k následujícím dnům: 10.5.2026 a dále 
10.8., 10.11., 10.2. a 10.5. každého 
kalendářního roku až do Dne konečné splatnosti 
Dluhopisů. 

Předčasné splacení z rozhodnutí Vlastníků 
Dluhopisů: 

Vlastníci Dluhopisů nemají právo požádat o 
předčasné splacení Dluhopisů dle čl. 8.2 
Emisních podmínek. Právo Vlastníků Dluhopisů 
na předčasné splacení Dluhopisů podle jiných 
ustanovení Emisních podmínek tímto není 
dotčeno.  

Lhůty pro oznámení o předčasném splacení z 
rozhodnutí Vlastníků Dluhopisů: 

nepoužije se 

Amortizované Dluhopisy: nepoužije se  

IV. V souladu se společnými podmínkami ve smyslu § 11 odst. 1 ZoD Dluhopisového 
programu a formulářem pro vyhotovení doplňku ve smyslu § 11 odst. 3 ZoD k těmto 
společným podmínkám mění název bodu „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO 
VÝPOČTY“ Doplňku, a tento nově zní: 

„6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ 

V. Bod „6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A 
ZAJIŠTĚNÍ“ se nahrazuje následujícím: 

6. ADMINISTRÁTOR, MANAŽER, AGENT PRO VÝPOČTY, AGENT PRO ZAJIŠTĚNÍ A ZAJIŠTĚNÍ 
Administrátor: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Určená provozovna: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Manažer: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Agent pro výpočty: CYRRUS, a.s., IČO: 63907020, se sídlem Veveří 

3163/111, Žabovřesky, 616 00 Brno 
Agent pro zajištění:  Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 

19873, IČO: 08380562, se sídlem Hybernská 
1033/7a, 110 00 Praha 1 

Zajištění: viz Emisní podmínky 

 

5. Společné odůvodnění k usnesením bodů 2 až 5 pořadu Schůze 
 

Tato schůze je svolávána jako náhradní schůze ve smyslu § 23 odst. 2 ZoD poté, co řádná 
společná schůze vlastníků Dluhopisů konaná dne 31.3.2026 nebyla usnášeníschopná. Pořad 
jednání a návrhy usnesení náhradní schůze jsou totožné s řádnou schůzí. Na náhradní schůzi se 

http://www.csnf.cz/
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nevyžaduje splnění kvóra usnášeníschopnosti; pro přijetí usnesení je nadále vyžadován souhlas 
alespoň tří čtvrtin hlasů přítomných vlastníků Dluhopisů. 

Navrhovaná změna spočívající v posunutí splatnosti Dluhopisů a zastavení výplaty výnosů je 
motivována snahou zajistit dlouhodobou stabilitu Emitenta a maximalizovat schopnost plného 
a řádného splnění jeho závazků vůči vlastníkům Dluhopisů, a to v kontextu aktuální struktury 
jeho majetku a investičního portfolia. 

Emitent je subjektem s dlouhodobým investičním horizontem, jehož majetek je tvořen zejména 
aktivy s nižší likviditou a delší dobou realizace hodnoty. Zachování původní splatnosti Dluhopisů 
by mohlo vést k nutnosti urychleného zpeněžování aktiv za méně výhodných podmínek, což by 
bylo v konečném důsledku nevýhodné jak pro Emitent, tak pro vlastníky Dluhopisů a další 
dotčené osoby. Posunutí splatnosti Dluhopisů proto vytváří časový prostor pro řízenou 
restrukturalizaci portfolia Emitenta, případně refinancování jeho závazků nebo optimalizaci 
struktury aktiv a přispívá tak k ochraně hodnoty majetku Emitenta a k posílení pozice pro 
splacení všech Dluhopisů. 

Navrhovaná změna umožní restrukturalizaci dluhů Emitenta z Dluhopisů a je řešením, které 
umožňuje Emitentovi zejména stabilizovat a optimalizovat své financování a zajistit splnění 
dluhů vůči všem vlastníkům Dluhopisů. 

Vlastníci Dluhopisů budou za posunutí splatnosti kompenzováni zřízením zajištění a zřízením 
instituce agenta pro zajištění, který bude dohlížet na plnění závazků z dluhopisů.  

Co se týče změny podoby emise dluhopisů ČSNF 6,80/2026, ISIN CZ0003538258 na listinný a 
souvisejících úprav, tato změna je vyžadována zrušením evidence tohoto dluhopisu jako 
zaknihovaného cenného papíru, zánikem ISIN zaknihované emise, nemožností obnovit ISIN a 
způsobilosti vést evidenci zaknihovaných cenných papírů. Emitent proto má zájem provést 
změnu podoby tohoto dluhopisu na listinný cenný papír. 

 

6. Navrhované usnesení k bodu 6 pořadu Schůze: 

I. Schůze souhlasí s úpravou tzv. covenantů a následujícími změnami společných 
emisních podmínek ve smyslu § 11 odst. 1 ZoD Dluhopisového programu: 

II. Znění Čl. 6 „Závazky Emitenta“ se nahrazuje následujícím: 

„6.1 Zachování investičních cílů Emitenta  

Emitent se zavazuje, že přinejmenším do doby úplného splacení Dluhopisů bude 
investičním cílem Emitenta, definovaným v investiční strategii nebo jinak 
(například zveřejněním těchto cílů na webových stránkách), trvalé 
zhodnocování prostředků vložených akcionáři Emitenta nebo nacházející se 
v majetku Emitenta, a to na základě investic do účastí, zejména účastí v 
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nemovitostních společnostech, nebo poskytování úvěrů či zápůjček těmto 
účastem. 

6.2 Průběžné oceňování  

Emitent se zavazuje do okamžiku splacení veškerých vydaných Dluhopisů v 
souladu s Emisními podmínkami zajistit, aby vždy ke konci každého 
hospodářského (fiskálního) roku Emitenta ve smyslu příslušného právního 
předpisu byla stanovena reálná hodnota nemovitostí ve vlastnictví Emitenta, 
jakož i majetkových účastí Emitenta v obchodních korporacích a v obdobných 
právnických osobách podle zahraničního práva, a to nezávislou znaleckou 
agenturou nebo nezávislým znalcem specializujícím se na oceňování 
nemovitého majetku nebo účastí v obchodních korporacích. 

Ocenění za předchozí hospodářský (fiskální) rok musí být vypracováno do 7 
měsíců od jeho konce. Znalecký posudek bude zveřejněn na webových 
stránkách https://www.csnf.cz/ v podsekci pro investory. 

6.3 Pojištění majetku  

Emitent se zavazuje do okamžiku splacení veškerých vydaných Dluhopisů v 
souladu s Emisními podmínkami zajistit u renomovaných pojistitelů řádné all 
risk pojištění nemovitostí (tj. pojištění zahrnující krytí veškerých rizik spojených 
s nemovitostmi) v majetku Emitenta či Nemovitostních společností, v nichž má 
Emitent podíl, a to proti takovým rizikům a v takovém rozsahu, jak je to obvyklé 
u společností provozujících obdobný předmět podnikání jako Emitent, resp. 
Nemovitostní společnosti. 

6.4 Zachování právní formy 

Emitent se zavazuje do okamžiku splacení veškerých vydaných Dluhopisů v 
souladu s Emisními podmínkami nezúčastnit se fúze, rozdělení či jiné vzhledem 
k právnímu statusu Emitenta zákonem povolené přeměny společnosti, s 
výjimkou případů, kdy budou splněny následující podmínky: 

(a) nástupnická společnost, případně nástupnické společnosti (budou-li 
vznikat) budou sídlit na území některého členského státu Evropského 
hospodářského prostoru; 

(b) nástupnická společnost, případně nástupnické společnosti (budou-li 
vznikat) převezmou veškeré neuhrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti 
s Dluhopisy vznikly v plné výši, nebo v případě, kdy bude nástupnickou 
společností rovněž Emitent, budou tyto společnosti ručit za veškeré neuhrazené 
dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s Dluhopisy vznikly v plné výši; a 

(c) v důsledku přeměny nenastane Případ neplnění závazků dle čl. 11.1(c). 
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6.5 Omezení transakcí s osobami ze Skupiny 

Emitent se zavazuje zajistit, že do okamžiku splacení veškerých vydaných 
Dluhopisů v souladu s Emisními podmínkami, jakékoli transakce, které Emitent 
či jakýkoli člen Skupiny uskuteční s osobami ze Skupiny budou realizovány 
výhradně za podmínek obvyklých v obchodním styku (tzv. „arm ́s lenght“). 

6.6 Omezení nabývání nemovitostí do majetku Emitenta 

Emitent se zavazuje, že do okamžiku splacení veškerých vydaných Dluhopisů v 
souladu s Emisními podmínkami, v případě, že bude do svého majetku nabývat 
pozemky určené k výstavbě, případně podíly na Nemovitostních společnostech, 
které mají takové nemovitosti ve svém majetku, bude tak činit pouze za 
podmínky, že příslušný územní plán či obdobná územně plánovací dokumentace 
umožňuje na takových nemovitostech, které má Emitent do svého majetku 
přímo nebo prostřednictvím Nemovitostní společnosti nabýt, uskutečňování 
investičních cílů Emitenta 

6.7 Povinnost obvyklých podmínek při prodeji aktiv 

Emitent se zavazuje, že do okamžiku splacení veškerých vydaných Dluhopisů v 
souladu s Emisními podmínkami, v případě, že bude prodávat jakékoliv 
Aktivum, učiní tak výlučně za podmínek obvyklých v obchodním styku. 

6.8 Povinnost zřídit Zajištění 

Emitent se zavazuje a zajistí, že nejpozději k 30.4.2026 zřídí v souladu s čl. 4 
Emisních podmínek Zajištění svých dluhů z dluhopisů.“ 

III. Písm. a) až e) odst. 11.1 „Případy neplnění závazků“ čl. 11 „PŘEDČASNÁ SPLATNOST 
DLUHOPISŮ V PŘÍPADECH NESPLNĚNÍ POVINNOSTÍ A DLUHŮ“ těchto podmínek se 
nahrazují novými následujícím zněním: 

„Kterákoli z níže uvedených skutečností je Případ neplnění závazků: 

(a) Změna investičních cílů Emitenta 

Přestane platit, že investičním cílem Emitenta, definovaným v investiční 
strategii nebo jinak (například zveřejněním na webových stránkách), je trvalé 
zhodnocování prostředků vložených akcionáři Emitenta, a to na základě investic 
do účastí, zejména účastí v nemovitostních společnostech, nebo poskytování 
úvěrů či zápůjček těmto účastem. 

 (b) Změna investičních limitů Emitenta 

Přestane platit, že investiční limity Emitenta, definované v investiční strategii 
nebo jinak (například zveřejněním na webových stránkách), odpovídají 
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omezením platným k datu přijetí změn Emisních podmínek, definovaným 
v původním statutu Emitenta nebo jiném příslušném dokumentu, ledaže změnu 
těchto investičních limitů schválí Schůze vlastníků Dluhopisů.” 

(c) Neplacení 

Jakákoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu 
s Emisními podmínkami takových Dluhopisů a takové porušení zůstane 
nenapraveno déle než 30 (třicet) kalendářních dní ode dne, kdy byl Emitent na 
tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkoliv Vlastníkem Dluhopisu a toto 
upozornění bylo doručeno Emitentovi nebo Administrátorovi (je-li jmenován) 
na adresu Určené provozovny. 

(d) Porušení jiných povinností a dluhů 

Emitent nesplní nebo nedodrží jakýkoli svůj jiný významný závazek v souvislosti 
s Dluhopisy podle Emisních podmínek takových Dluhopisů a takové porušení 
zůstane nenapraveno déle než 60 (šedesát) kalendářních dní ode dne, kdy byl 
Emitent na tuto skutečnost písemně upozorněn kterýmkoli Vlastníkem 
Dluhopisu a toto upozornění bylo doručeno Emitentovi na adresu Určené 
provozovny. 

(e) Platební neschopnost 

Emitent je v úpadku, nebo Emitent na sebe podá insolvenční návrh (nebo 
jakýkoliv obdobný návrh podle právního řádu jiné země než České republiky), 
nebo takový insolvenční návrh je soudem zamítnut pro nedostatek majetku 
Emitenta, nebo soud vydá rozhodnutí o úpadku Emitenta (nebo jakékoliv 
obdobné rozhodnutí podle právního řádu jiné země než České republiky). 

(f) Likvidace 

Je vydáno pravomocné rozhodnutí příslušného soudu nebo je přijato usnesení 
valné hromady Emitenta (nebo jediného společníka Emitenta při výkonu 
působnosti valné hromady) o zrušení Emitenta s likvidací. 

(g) Výkon rozhodnutí 

Je zahájeno exekuční řízení nebo řízení o výkonu rozhodnutí (nebo jakékoliv 
obdobné řízení podle právního řádu jiné země než České republiky) týkající se 
majetku Emitenta k vymožení dluhů Emitenta ve výši přesahující částku 
100.000.000 Kč (nebo její ekvivalent v jakékoliv jiné měně) a toto řízení nebude 
zastaveno na základě námitek Emitenta nebo jím/jimi podaných opravných 
prostředků do 30 (třiceti) kalendářních dní po jeho zahájení. 

(h) Křížové porušení 

http://www.csnf.cz/


 

ČSNF, osoba rizikového kapitálu, a.s., IČO: 06561705, LEI: 315700W6G9P6GUDNEO09, DIČ: CZ06561705, se 
sídlem Hvězdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4, zapsaná v obchodním rejstříku u Městského soudu v Praze, 
spisová značka B 22940; DS: fwsuafv, W: www.csnf.cz 

Stránka 16 z 29 

Jakékoli zadlužení Emitenta v částce vyšší než 5.000.000 Kč ve vztahu k: 

(i)  vypůjčeným finančním prostředkům (na základě smlouvy o úvěru, 
smlouvy o půjčce nebo jiné obdobné smlouvy); 

(ii)  dluhopisům, směnkám nebo jiným dluhovým cenným papírům 
(nepočítaje v to vydané Dluhopisy); 

(iii)  leasingu nebo jiného pronájmu uzavřeného zejména za účelem získání 
finančních prostředků nebo financování koupě pronajímaného majetku 

není řádně nebo včas splněno, a to ani v dodatečné lhůtě 30 kalendářních dní 
ode dne, kdy byla Emitentovi doručena písemná výzva věřitele ke splnění dané 
povinnosti. 

IV. Schůze současně souhlasí s tím, že případná porušení Emisních podmínek Dluhopisů, 
vzniklá do okamžiku konání Schůze nebudou ze strany vlastníků Dluhopisů postihována 
a nebudou na jejich základě uplatňovány sankce vyplývající z Emisních podmínek 
Dluhopisů. 

Odůvodnění: 

Původní výčet případů nesplnění povinností byl nahrazen cíleným a věcně relevantním 
okruhem událostí, které bezprostředně ohrožují samotný ekonomický a regulatorní 
základ schopnosti Emitenta dostát závazkům z Dluhopisů, namísto formálních či 
procesních porušení. 

Změnu lze odůvodnit zejména tím, že původní výčet byl příliš obecný a procesní, 
umožňoval předčasnou akceleraci Dluhopisů i v důsledku krátkodobých či technických 
pochybení, neodrážel specifickou povahu Emitenta a neposkytoval investorům 
relevantní ochranu tam, kde je skutečné riziko. Nový výčet je proto koncipován tak, aby 
byl vázán na klíčové regulatorní, bilanční a investiční parametry Emitenta, zohledňoval 
dlouhodobý investiční horizont a posiloval materiální ochranu vlastníků Dluhopisu, 
nikoli jen jejich procesní postavení. Lze mít za to, že některé původní případy neplnění 
by vzhledem k jejich povaze byly velmi těžce použitelné pro ochranu zájmů vlastníků 
Dluhopisů.  

Nový výčet případů porušení příklonem k materiálnímu přezkumu ekonomické situace 
Emitenta zajistí vyšší ochranu vlastníků Dluhopisů a umožní Emitentovi provést 
nezbytnou restrukturalizaci dluhu Emitenta, které je v rámci Schůze řešeno. 

 

7. Navrhované usnesení k bodu 7 pořadu Schůze: 

I. Schůze souhlasí se zřízením zajištění pohledávek z Dluhopisů ve smyslu § 2010 a násl. 
OZ, a to formou zástavního práva ve smyslu § 1309 a násl. OZ k peněžitým pohledávkám 
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Emitenta (definovány v společných podmínkách Dluhopisového programu), spolu 
s ustavením funkce agenta pro zajištění ve smyslu § 20 a násl. ZoD ve vztahu 
k Dluhopisům a schvaluje následující změny společných podmínek ve smyslu § 11 odst. 
1 ZoD Dluhopisového programu: 

II. Úvodní ustanovení se doplňují o následující odstavec: 

„Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 19873, IČO: 08380562, se sídlem 
Hybernská 1033/7a, 110 00 Praha 1, byl Emitentem pověřen k činnosti agenta 
pro zajištění ve smyslu § 20 odst. 1 a násl. Zákona o dluhopisech ve vztahu k 
jednotlivým Emisím (dále jen „Agent pro zajištění“), a to smlouvou s agentem 
pro zajištění, která je k dispozici k nahlédnutí Vlastníkům Dluhopisů v Určené 
provozovně.“ 

III. Znění čl. 1 „OBECNÁ CHARAKTERISTIKA DLUHOPISŮ“ odst. 1.2 „Forma, podoba, 
jmenovitá hodnota“ písm. (d) se nahrazuje následujícím: 

„Pohledávky Vlastníků Dluhopisů plynoucí z Dluhopisů budou zajištěny 
Zajištěním (jak je definováno a popsáno v článku 4 Emisních podmínek), které 
jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné (pari passu) jak mezi 
sebou navzájem, tak i alespoň rovnocenné vůči všem dalším současným i 
budoucím nepodřízeným a stejným nebo obdobným způsobem zajištěným 
dluhům Emitenta, s výjimkou těch dluhů Emitenta, u nichž stanoví jinak 
kogentní ustanovení právních předpisů nebo příslušný Doplněk dluhopisového 
programu.„ 

IV. Znění čl. 3 „STATUS DLUHOPISŮ“ se nahrazuje následujícím: 

„Dluhopisy (a veškeré Emitentovy peněžité závazky vůči Vlastníkům Dluhopisů 
vyplývající z Dluhopisů) zakládají přímé, obecné, nepodmíněné a nepodřízené 
dluhy Emitenta, které jsou a budou co do pořadí svého uspokojení rovnocenné 
(pari passu) jak mezi sebou navzájem, tak i alespoň rovnocenné vůči všem 
dalším současným i budoucím nepodřízeným dluhům Emitenta ve stejném 
rozsahu Zajištění, s výjimkou těch dluhů Emitenta, u nichž stanoví jinak kogentní 
ustanovení právních předpisů. Emitent se zavazuje zacházet za stejných 
podmínek se všemi Vlastníky Dluhopisů stejné emise Dluhopisů stejně.“ 

V. Znění čl. 4 „ZAJIŠTĚNÍ DLUHOPISŮ“ se nahrazuje následujícím: 

„Splacení peněžitých dluhů Emitenta z Dluhopisů je zajištěno. 

Emitent je povinen za podmínek uvedených v těchto Emisních podmínkách 
zajistit, že dluhy Emitenta z Dluhopisů budou zajištěny následujícími zástavními 
právy zřízenými na jméno Agenta pro zajištění ve prospěch Vlastníků dluhopisů, 
a to k níže uvedený předmětům zajištění (pohledávkám Emitenta). 
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Předmět zajištění 

Předmětem zajištění jsou peněžité pohledávky Emitenta vzniklé z titulu níže 
uvedených smluv za níže uvedenými společnostmi ze Skupiny (dále jen „Dlužníci 
ze Skupiny"), jakož i jakékoliv další peněžité pohledávky Emitenta, které v 
budoucnu vzniknou z jakýchkoli dalších smluv o úvěru, smluv o zápůjčce či jiných 
smluv nebo právních jednání, na jejichž základě Emitent poskytne nebo se 
zaváže poskytnout Dlužníkům ze Skupiny peněžní prostředky: 

(a) pohledávky vzniknuvší z titulu smlouvy o úvěru č. 2111151761 ze dne 
15.11.2021 ve znění pozdějších dodatků (poslední č. 6 ze dne 31.10.2025), za 
společností Cavallino s.r.o., IČO: 25732820, se sídlem Václavské náměstí 
2132/47, Nové Město, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodním rejstříku vedeném 
Městským soudem v Praze, spisová značka C 65267; 

(b) pohledávky vzniknuvší z titulu smlouvy o úvěru č. 2412011761 ze dne 
1.12.2024 a z dohody o novaci smluvních vztahů ze dne 30.11. 2024, za 
společností Green Point Živohošť s.r.o., IČO: 27839818, se sídlem Václavské 
náměstí 2132/47, Nové Město, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodním rejstříku 
vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka C 353343; 

(c) pohledávky vzniknuvší z titulu smlouvy o úvěru č. 202411301761 ze dne 30. 
11. 2024, za společností GREEN WAY DEVELOPMENT s.r.o., IČO: 06286321, se 
sídlem Václavské náměstí 2132/47, Nové Město, 110 00 Praha 1, zapsané v 
obchodním rejstříku vedeném Městským soudem v Praze, spisová značka C 
279500; 

(d) jakýchkoli dalších budoucích smluv o úvěru, smluv o zápůjčce, jiných smluv 
o financování nebo jiných právních jednání, na jejichž základě Emitent poskytl 
nebo v budoucnu poskytne či se zaváže poskytnout Dlužníkům ze Skupiny 
uvedených v písm. (a) až (c) výše peněžní prostředky. 

(dále také jen jako „Pohledávky“) 

Poskytovatel zajištění 

Poskytovatelem Zajištění je Emitent.  

Vznik zajištění 

Na základě zástavní smlouvy k pohledávkám, která bude uzavřena mezi 
Emitentem jako zástavcem a Agentem pro zajištění jako zástavním věřitelem 
(dále jen „Zástavní smlouva k pohledávkám“), vznikne zástavní právo jako 
zástavní právo první v pořadí k Pohledávkám nejpozději k 30.4.2026. 

Povaha zajištění 
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Zřízeným zástavním právem k Pohledávkám budou zajištěny, mimo jiné, veškeré 
peněžité dluhy Emitenta vzniklé na základě Dluhopisů, jak bude blíže popsáno 
v Zástavní smlouvě k pohledávkám. 

Rozsah zajištění 

Zástavní smlouva k pohledávkám bude uzavřena mezi Agentem pro zajištění a 
Emitentem jako poskytovatelem zajištění, přičemž zástavní právo k 
Pohledávkám bude zřízeno jako zástavní právo první v pořadí. Zástavní právo k 
Pohledávkám bude zřízeno ve prospěch Agenta pro zajištění a každý Vlastník 
dluhopisů bude vůči Agentu pro zajištění v postavení společného a nerozdílného 
věřitele. Zástavní právo k Pohledávkám zajišťuje, mimo jiné, veškeré peněžité 
dluhy Emitenta, které má vůči Agentu pro zajištění a každému Vlastníkovi 
dluhopisů, které existovaly ke dni uzavření Zástavní smlouvy k pohledávkám a 
které vznikly nebo vzniknou na základě Dluhopisů. 

Zajištění zástavním právem k Pohledávkám zanikne dnem, kdy byly v plném 
rozsahu splněny všechny dluhy z Dluhopisů a Emitent nemá žádnou další 
povinnost poskytnout Agentu pro zajištění nebo Vlastníkům dluhopisů peněžité 
plnění. 

Zástavní smlouva k pohledávkám, včetně zástavních práv k Pohledávkám a 
závazkům z nich vznikající, jakož i jakékoli mimosmluvní závazky vznikající v 
souvislosti se Zástavní smlouvou k pohledávkám, se řídí českým právem.  

4.3 Udržování Zajištění a postup v případě prodlení Emitenta v souvislosti se 
Zajištěním 

Emitent bude Zajištění řádně udržovat v plném rozsahu v souladu s příslušnou 
zajišťovací dokumentací tvořenou Zástavní smlouvou k pohledávkám (společně 
také jako jen jako „Zajišťovací dokumentace“) a Agentem pro zajištění až do 
okamžiku splnění veškerých dluhů Emitenta vyplývajících z Dluhopisů nebo 
jiných zajištěných dluhů podle Zajišťovací dokumentace. Pokud nedojde ke 
vzniku Zajištění ve lhůtách uvedených ve Emisních podmínkách či pokud dojde 
částečně či zcela k zániku jakéhokoli Zajištění v rozporu s těmito Emisními 
podmínkami, je Emitent povinen o této skutečnosti do 10 (deseti) Pracovních 
dnů informovat Agenta pro zajištění a Administrátora a takovou skutečnost 
odůvodnit. Agent pro zajištění následně rozhodne o dalším postupu, včetně 
případného prodloužení lhůty ke zřízení či vzniku Zajištění, stanovení lhůty ke 
zřízení a vzniku jiného zajištění ve prospěch Vlastníků dluhopisů, resp. Agenta 
pro zajištění jako zástavního věřitele, nebo stanovení předčasné splatnosti 
Dluhopisů, ledaže do dne takového rozhodnutí došlo ke vzniku Zajištění. 

4.4 Postavení Agenta pro zajištění 
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Agent pro zajištění je povinen jednat s odbornou péčí, zejména je povinen 
jednat kvalifikovaně, čestně a spravedlivě a v nejlepším zájmu Vlastníků 
dluhopisů, a je vždy vázán pokyny, které mu platně udělila Schůze. Agent pro 
zajištění vykonává práva a povinnosti obsažené v Emisních podmínkách, 
Zajišťovací dokumentaci, Smlouvě se společným zástupcem a agentem pro 
zajištění a ustanoveních § 20 a násl. Zákona o dluhopisech. V souladu s 
ustanovením § 20a odst. 8 Zákona o dluhopisech se ustanovení Občanského 
zákoníku o správě cizího majetku na činnost Agenta pro zajištění neuplatní. 
Agent pro zajištění není povinen přezkoumávat jakékoliv výpočty provedené 
Emitentem nebo Administrátorem podle Emisních podmínek. 

V případě, že jsou dány důvody, pro které může dojít k ukončení činnosti Agenta 
pro zajištění podle Smlouvy se společným zástupcem a agentem pro zajištění 
nebo jiné důvody podle § 21 odst. 1 písm. c) Zákona o dluhopisech (tedy 
požadavku na změny v osobě Agenta pro zajištění ze strany Vlastníků dluhopisů, 
jejichž jmenovitá hodnota představuje alespoň 5 % celkové jmenovité hodnoty 
Emise), je Emitent povinen bez zbytečného odkladu svolat Schůzi v souladu s 
článkem 14 Emisních podmínek, na které bude rozhodnuto o jmenování nového 
agenta pro zajištění (dále jen „Nový agent pro zajištění“). V případě, že Emitent 
Schůzi nesvolá, je tuto Schůzi povinen bez zbytečného odkladu a na náklady 
Emitenta svolat Agent pro zajištění v souladu s článkem 14 Emisních podmínek. 
Pokud není Schůze svolána ani Emitentem ani Agentem pro zajištění, je Schůzi 
oprávněn svolat každý Vlastník dluhopisů v souladu s článkem 14 Emisních 
podmínek. 

Práva a povinnosti ze Zajištění, Zajišťovací dokumentace, Emisních podmínek a 
Smlouvy s agentem pro zajištění na základě § 20 odst. 6 Zákona o dluhopisech 
automaticky přejdou na Nového agenta pro zajištění, a to s účinností ke dni, ve 
kterém bylo přijato rozhodnutí Schůze o jmenování Nového agenta pro 
zajištění, ledaže bude v rozhodnutí Schůze stanoveno pozdější datum. K 
přechodu práv a povinností na Nového agenta pro zajištění však nedojde dříve, 
než Nový agent pro zajištění udělí souhlas se svým jmenováním do funkce 
agenta pro zajištění ve vztahu k Dluhopisům, přičemž platí, že na Nového 
agenta pro zajištění nepřejdou povinnosti Agenta pro zajištění vzniklé 
porušením jeho povinností jako agenta pro zajištění či jakékoli dluhy související 
s výkonem funkce Agenta pro zajištění, které vznikly nebo mají původ v době 
před účinností jmenování Nového agenta pro zajištění. Jmenování Nového 
agenta pro zajištění oznámí Vlastníkům dluhopisů Emitent způsobem 
uvedeným v článku 16 těchto Emisních podmínek. 

4.5 Jednání Agenta pro zajištění 

(a) Agent pro zajištění: 
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(i) je povinen, s výhradou odstavce (d) níže, vykonat jakékoli právo či 
zdržet se výkonu jakéhokoli práva, které mu náleží jako Agentovi pro 
zajištění, v souladu s jakýmkoli pokynem schváleným Schůzí Prostou 
většinou (dále jen „Pokyn schůze“), a 

(ii) není odpovědný za žádné jednání, je-li v souladu s Pokynem schůze. 

(b) Agent pro zajištění je oprávněn žádat: 

(i) svolání Schůze k udělení Pokynu schůze nebo upřesnění rozhodnutí 
předchozích Pokynů schůze, nebo 

(ii) jsou-li splněny zákonné podmínky pro rozhodnutí záležitostí, které 
nebyly zařazeny na navrhovaný program Schůze, o udělení Pokynu 
schůze nebo upřesnění Pokynu schůze přímo v rámci konání Schůze, 
pokud jde o to, zda a jakým způsobem by měl vykonat jakékoli právo 
nebo se zdržet jeho výkonu a Agent pro zajištění se může zdržet jednání, 
dokud neobdrží takový Pokyn schůze nebo upřesnění. Tím není dotčeno 
právo, nikoli povinnost, Agenta pro zajištění vykonat jakékoli právo 
nebo zdržet se výkonu jakéhokoli práva v případě, že by prodlení podle 
uvážení Agenta pro zajištění mohlo Vlastníkům dluhopisů způsobit 
závažnou újmu. 

(c) Jakékoli Pokyny schůze budou závazné pro všechny Vlastníky dluhopisů. 

(d) Při výkonu jakéhokoli práva Agenta pro zajištění podle Zajišťovací 
dokumentace nebo jakéhokoli práva s ní souvisejícího, včetně výkonu práv 
věřitele podle § 20a odst. 5 Zákona o dluhopisech, kdy: 

(i) Agent pro zajištění neobdržel žádný pokyn týkající se výkonu tohoto 
práva, nebo 

(ii) je dle názoru Agenta pro zajištění Pokyn schůze rozporu s právními 
předpisy nebo dobrými mravy,  

bude Agent pro zajištění jednat dle svého volného uvážení s ohledem na zájmy 
všech Vlastníků dluhopisů. 

(e) Agent pro zajištění může požadovat, aby mu v souvislosti s Pokynem schůze 
bylo poskytnuto dostatečné zajištění nebo slíbeno odškodnění ze strany 
Vlastníků dluhopisů (jež bylo schváleno Schůzí) či Emitenta (podle názoru 
Agenta pro zajištění v dostatečném rozsahu) pro případ vzniku jakékoliv 
majetkové či nemajetkové újmy. 

Aniž jsou dotčena ustanovení tohoto článku Emisních podmínek či další 
ustanovení tohoto článku při absenci Pokynů schůze může Agent pro zajištění 
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jednat (nebo se zdržet jednání), jak považuje podle svého uvážení za vhodné, 
avšak vždy v nejlepším zájmu Vlastníků dluhopisů. 

4.6 Výkon Zajištění a další rozhodnutí 

V souladu s ustanovením § 20a odst. 7 Zákona o dluhopisech nebudou 
Vlastníkům dluhopisů náležet žádná přímá práva vyplývající ze Zajišťovací 
dokumentace a nebudou moci vykonat žádné právo ohledně jakéhokoli 
Zajištění nebo udělit souhlas nebo se vzdát práva k Zajištění nebo jakkoli přímo 
využívat jakékoli Zajištění, pokud tato práva vykonává Agent pro zajištění. 
Žádný z Vlastníků dluhopisů nebude ani oprávněn samostatně žádat Agenta 
pro zajištění, aby jakkoli jednal ve vztahu k Zajištění. 

Pokud jakákoli pohledávka za Emitentem vyplývající z Dluhopisů nebude 
uhrazena řádně a včas nebo rozhodne-li tak Schůze Prostou většinou (dále jen 
„Akcelerace“), Agent pro zajištění zvolí podle vlastního uvážení, jednajíc v 
dobré víře a s odbornou péčí, vhodný způsob výkonu nebo jiné vhodné jednání 
podle příslušných předpisů ohledně Zajištění v souladu s podmínkami 
Zajišťovací dokumentace. Předtím, než Agent pro zajištění zahájí výkon 
Zajištění, musí si buď vyžádat souhlas Společného zástupce s takovým 
postupem, nebo svolat na náklady Emitenta Schůzi podle článku 14. s tím, že 
Schůze bude v takovém případě rozhodovat Prostou většinou. Společný 
zástupce ve svém souhlasu nebo Schůze ve svém rozhodnutí stanoví, zda má 
Agent pro zajištění započít s výkonem Zajištění nebo uskutečnit jiné kroky ve 
vztahu k Zajištění (dále jen „Rozhodnutí o výkonu“). Rozhodnutí o výkonu musí 
obsahovat způsob výkonu Zajištění v souladu se Zajišťovací dokumentací a 
příslušnými předpisy. Rozhodnutí o výkonu je závazné pro Agenta pro zajištění 
a všechny Vlastníky dluhopisů.  

Rozhodnutí o výkonu je možné učinit pouze, pokud již došlo k Akceleraci. 

Agent pro zajištění informuje Administrátora a Společného zástupce (byl-li 
ustanoven) o stavu výkonu Zajištění a dokumenty týkající se výkonu Zajištění 
vhodným způsobem zveřejňuje. 

4.7 Použití výtěžku 

Agent pro zajištění použije (a je povinen tak postupovat podle Smlouvy s 
agentem pro zajištění) jakýkoli výtěžek ze Zajištění následujícím způsobem: 

(a) za prvé, na úhradu všech plateb splatných Agentovi pro zajištění v souvislosti 
s výkonem jeho funkce (vyjma odměny pro Agenta pro zajištění), včetně 
jakýchkoli nákladů a výdajů výkonu Zajištění, ledaže takové platby byly 
uhrazeny jinak, 
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(b) za druhé, na úhradu odměny pro Agenta pro zajištění v souladu s ujednáním 
mezi Agentem pro zajištění a Emitentem, 

(c) za třetí, na úhradu poměrné výše jakékoliv částky odškodnění uhrazené 
Agentovi pro zajištění Vlastníky dluhopisů, 

(d) za čtvrté, na úhradu poměrné výše jakéhokoli splatného, avšak 
neuhrazeného výnosu z Dluhopisů Vlastníkům dluhopisů, 

(e) za páté, na úhradu poměrné výše jakékoli splatné, avšak neuhrazené jistiny 
z Dluhopisů Vlastníkům dluhopisů,  

(f) za šesté, na úhradu dalších peněžitých dluhů, které mohou Emitentovi 
vzniknout a k nimž bylo zřízeno Zajištění, 

(g) a za sedmé, k vrácení jakéhokoli přebytku příslušnému Zástavci. 

Úhradu jistiny a vzniklého úroku z Dluhopisů dle odstavce výše uhradí Agent pro 
zajištění prostřednictvím Administrátora. Agent pro zajištění informuje 
Vlastníky dluhopisů o rozdělení tohoto výtěžku mezi Vlastníky dluhopisů, a to v 
souladu s článkem 16 Emisních podmínek. V případě výkonu Zajištění v rámci 
insolvenčního řízení Emitenta budou pravidla pro rozdělení výtěžku ze 
zpeněžení Zajištění upravena v souladu se zákonnými podmínkami.  

Stejným Zajištěním, kterým jsou zajištěny Dluhopisy, budou pari passu zajištěny 
také peněžité dluhy Emitenta z dluhopisů vydaných podle Druhého 
dluhopisového programu Emitenta, zřízeného v roce 2023, s maximální 
celkovou jmenovitou hodnotou nesplacených dluhopisů 1.000.000.000 Kč  a s 
dobou trvání tohoto dluhopisového programu 10 let, ke kterému byl vydán 
Základní prospekt dluhopisového programu, identifikátor 
U04517230309154538, schválený ČNB dne 3.3.2023, rozhodnutím č.j. 
2023/025373/CNB/570 ke sp. zn. S-Sp-2023/00009/CNB/572, které nabylo 
právní moci dne 4.3.2023 („Druhý dluhopisový program“).  

Z tohoto důvodu bude výnos ze Zajištění rozdělen mezi Vlastníky dluhopisů 
vydaných v tomto Dluhopisovém programu a vlastníků dluhopisů vydaných 
v rámci Druhého dluhopisového programu poměrem jmenovité hodnoty všech 
vydaných a nesplacených dluhopisů v každém z těchto programů ke dni, kdy 
Agent pro zajištění obdržel plnění ze Zajištění.“ 

VI. Název čl. 13 „ADMINISTRÁTOR, AGENT PRO VÝPOČTY, A KOTAČNÍ AGENT“ se nahrazuje 
následujícím názvem: 

„ADMINISTRÁTOR, AGENT PRO VÝPOČTY, KOTAČNÍ AGENT A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ 
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VII. Čl. 13 „ADMINISTRÁTOR, AGENT PRO VÝPOČTY, KOTAČNÍ AGENT A AGENT PRO 
ZAJIŠTĚNÍ“ se doplňuje o odst. 13.4 „Agent pro zajištění“, který je zařazený za odst. 13.3 
„Kotační agent“ a má následující znění: 

„(a) Agent pro zajištění vykonává práva věřitele a zástavního věřitele nebo 
příjemce jiného zajištění, včetně práv plynoucích nebo souvisejících se 
Zajišťovací dokumentací (jak je tento pojem definován níže v článku 4), 
vlastním jménem ve prospěch Vlastníků dluhopisů, a to i v případě 
insolvenčního řízení, výkonu rozhodnutí nebo exekuce týkající se Emitenta. 
Vztah mezi Emitentem a Agentem pro zajištění je upraven Smlouvou s 
agentem pro zajištění.  

(b) Plnění získané ze Zajištění náleží Vlastníkům dluhopisů (poměrně podle 
počtu jimi vlastněných Dluhopisů) a Agentovi pro zajištění tak, jak je 
upraveno v těchto Emisních podmínkách, přičemž v souladu s ustanovením 
§ 20 odst. 2 Zákona o dluhopisech se toto plnění považuje za majetek 
zákazníka podle ZPKT. Při výkonu práv ze Zajištění, Zajišťovací dokumentace, 
Smlouvy s agentem pro zajištění, Emisních podmínek a dalších práv 
plynoucích ze Zákona o dluhopisech souvisejících se Zajištěním se na Agenta 
pro zajištění hledí, jako by byl věřitelem každé zajištěné pohledávky v 
souladu s ustanovením § 20a odst. 6 Zákona o dluhopisech. V rozsahu, v 
jakém taková práva (včetně práv uvedených v ustanovení § 20a odst. 5 
Zákona o dluhopisech, tedy práva (i) uplatňovat ve prospěch oprávněných 
osob všechna práva spojená se zástavním právem nebo jiným zajištěním, (ii) 
kontrolovat v souvislosti se zástavním právem nebo jiným zajištěním plnění 
Emisních podmínek ze strany Emitenta a (iii) činit ve prospěch oprávněných 
osob další úkony nebo jinak chránit jejich zájmy v souvislosti se zástavním 
právem nebo jiným zajištěním) uplatňuje Agent pro zajištění, není žádný 
Vlastník dluhopisů oprávněn uplatňovat taková práva samostatně. Prodlení 
Agenta pro zajištění s výkonem nebo uplatňováním práv nebo plněním 
povinností po dobu delší než 30 (třicet) pracovních dnů zakládá důvod, pro 
který může dojít k ukončení funkce Agenta pro zajištění podle Smlouvy s 
agentem pro zajištění a Emitent je povinen svolat Schůzi podle článku 14 
Emisních podmínek. 

(c) Podstatné dokumenty týkající se Zajištění včetně Zajišťovací dokumentace 
budou k dispozici k nahlédnutí Vlastníkům dluhopisů a potenciálním 
investorům do Dluhopisů v Určené provozovně a dále na internetových 
stránkách Emitenta. Úpisem či koupí Dluhopisů souhlasí každý Vlastník 
dluhopisů s ustanovením Agenta pro zajištění jako agenta pro zajištění podle 
ustanovení § 20 a násl. Zákona o dluhopisech. Každý Vlastník dluhopisů dále 
souhlasí, aby Agent pro zajištění svým jménem a ve prospěch Vlastníků 
dluhopisů vykonával všechna práva věřitele, zástavního věřitele nebo jiného 
příjemce zajištění, která vyplývají ze Zajištění, Zajišťovací dokumentace, 
Emisních podmínek, Smlouvy s agentem pro zajištění a Zákona o 
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dluhopisech nebo jiných příslušných právních předpisů. Agent pro zajištění 
souhlasí se svým ustanovením jako agenta pro zajištění a dalšími 
zmocněními podle Emisních podmínek, ustanovení § 20 a násl. Zákona o 
dluhopisech v souvislosti s Dluhopisy a Zajištěním obsaženými ve Smlouvě s 
agentem pro zajištění a v Zajišťovací dokumentaci. Smlouva s agentem pro 
zajištění a Zajišťovací dokumentace mohou obsahovat bližší úpravu týkající 
se práv a povinností Agenta pro zajištění, která nemá dopad na postavení 
Vlastníků dluhopisů. Detaily ohledně případného výkonu Zajištění ve 
prospěch Vlastníků dluhopisů a Agenta pro zajištění jsou popsány v kapitole 
4 (Zajištění) Emisních podmínek.“ 

VIII. Čl. 14 odst. 1 „Působnost a svolání Schůze“ se v písm. d) až e) mění a nově zní: 

„d) Emitent je povinen neprodleně svolat Schůzi a vyžádat si jejím 
prostřednictvím stanovisko Vlastníků Dluhopisů, které byly vydány v rámci 
tohoto Dluhopisového programu v případech uvedených níže v tomto čl. 
14.1(d) a dalších případech stanovených aktuálně platnými obecně 
závaznými právními předpisy (dále jen „Změna zásadní povahy“) 

(i) návrh změny nebo změn Emisních podmínek, pokud se souhlas Schůze ke 
změně Emisních podmínek vyžaduje; 

(ii) ukončení činnosti Agenta pro zajištění; 

(iii) na žádost Agenta pro zajištění pro účely rozhodnutí o tom, jakým 
způsobem má Agent pro zajištění postupovat při výkonu práv ze 
Zajištění; a 

(iv) požadavku na změnu v osobě Agenta pro zajištění ze strany Vlastníků 
dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje alespoň 5% celkové 
jmenovité hodnoty dané Emise dluhopisů. 

avšak vždy pouze za předpokladu, že svolání Schůze v takovém případě vyžadují 
i v té době platné právní předpisy.“ 

IX. Čl. 14 odst. 5 „Některá další práva Vlastníků Dluhopisů“ se v písm. b) mění a nově zní: 

„(b) Nesouhlasí-li Schůze se Změnami zásadní povahy uvedenými v článku 14.1(d) body 
(ii) až (iv) těchto Emisních podmínek, pak může Schůze současně rozhodnout o tom, 
že pokud bude Emitent postupovat v rozporu s jejím usnesením, je Emitent povinen 
předčasně splatit těm Vlastníkům dluhopisů, kteří o to požádají (dále také jen 
„Žadatel“), (i) doposud nevyplacené části jmenovité hodnoty Dluhopisu včetně 
poměrného výnosu z Dluhopisu, byly-li Dluhopisy vydány s pevným nebo 
pohyblivým úrokovým výnosem, nebo (ii) Diskontované hodnoty Dluhopisů ke dni 
doručení žádosti, byly-li vydány Dluhopisy s výnosem na bázi diskontu, v souladu 
s těmito Emisními podmínkami. Toto právo musí být Žadatelem uplatněno do 30 
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(třiceti) dnů ode dne uveřejnění takového usnesení Schůze v souladu s čl. 14.5(d) 
těchto Emisních podmínek písemným oznámením (dále také jen „Žádost“) 
určeným Emitentovi a doručeným Emitentovi nebo Administrátorovi (je-li 
jmenován) na adresu Určené provozovny, jinak zaniká. Výše uvedené částky se 
stávají splatnými 30 (třicet) dnů po dni, kdy byla Žádost doručena Emitentovi nebo 
Administrátorovi (je-li jmenován) (dále také jen „Den předčasné splatnosti 
dluhopisů“).“ 

X. Čl. 18 „DEFINICE“ se doplňuje o odstavec „Agent pro zajištění“, který je zařízen mezi 
odstavce „Agent pro výpočty“ a „Centrální depozitář“ a má následující znění: 

„„Agent pro zajištění“ má význam uvedený v úvodní části těchto Emisních 
podmínek.“ 

XI. Čl. 18 „DEFINICE“ se doplňuje o odstavec „Zajištění“, který je zařízen mezi odstavce 
„Výnosové období“ a „Závazky“ či „Závazek“ a má následující znění: 

„„Zajištění“ znamená zástavní právo zřízené k Pohledávkám dle článku 4 
Emisních podmínek, jakož i jakékoli jiné věcně-právní zajištění zřízené ve 
prospěch Agenta pro zajištění na základě Zajišťovací dokumentace.“ 

Odůvodnění: 

Navrhované zavedení zřízení zajištění a zavedení institutu agenta pro zajištění je motivováno 
snahou zvýšit efektivitu, přehlednost a právní jistotu při správě zajištění vztahujícího se k 
nesplaceným Dluhopisům, a to v situaci, kdy Emitent vydal více dluhopisových emisí a celkový 
objem nesplacených Dluhopisů představuje významný závazek. 

Ustanovení agenta pro zajištění umožňuje centralizované a jednotné vykonávání práv ze 
zajištění ve prospěch všech vlastníků Dluhopisů, čímž se předchází roztříštěnému a 
nekoordinovanému uplatňování práv jednotlivými investory. Tento přístup přispívá k ochraně 
hodnoty zajištění a zabraňuje situacím, kdy by individuální postup některých vlastníků 
Dluhopisů mohl negativně ovlivnit postavení ostatních. 

Zavedení agenta pro zajištění dále znamená, že zajištění bude spravováno profesionálním a 
neutrálním subjektem, v tomto případě Mgr. Ing. Dominik Fries, advokát ev. č. ČAK 19873, IČO: 
08380562, se sídlem Hybernská 1033/7a, 110 00 Praha 1, a dá se tak předpokládat, že roli 
agenta pro zajištění bude vykonávat s dostačující mírou potřebných znalostí a odpovědně. 

 

Rozhodný den 

Emitent stanovuje rozhodný den pro účast na Schůzi v souladu s čl. 14.2 písm. a) Emisních podmínek 
Dluhopisového programu na 16.4.2026, tj. tři pracovní dny před datem konání Schůze (Rozhodný den). 

 

Informace pro vlastníky dluhopisů 
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Dluhopisy jsou vydány ve formě zaknihovaných cenných papírů ve smyslu § 525 a násl. OZ a jsou 
zaknihovány v centrální evidenci zaknihovaných cenných papírů ve smyslu § 92 odst. 1 zákona č. 
256/2004 Sb. o podnikání na kapitálovém trhu, v účinném znění (ZPKT) vedené společností Centrální 
depozitář cenných papírů, a.s., IČO: 25081489, LEI: 315700LK78Z7C0WMIL03, se sídlem Rybná 682/14, 
Staré Město, 110 00 Praha 1, zapsané v obchodním rejstříku u Městského soudu v Praze pod spisovou 
značkou B 4308 (CDCP). 

U části Dluhopisů došlo ze strany CDCP ke zrušení evidence ve smyslu § 92 odst. 1 ZPKT a současně část 
Dluhopisů se k datum konání Schůzí nachází, případně bude nacházet po datu splatnosti jmenovité 
hodnoty. Konkrétně se jedná o Dluhopisy ČSNF 6,80/2026, ISIN CZ0003538258, který se stal splatným 
k datu 1.3.2026 a u kterého byla zmíněná evidence zrušena k datu 2.3.2026. Za tímto účelem dochází 
ke změně podoby těchto Dluhopisů na listinný cenný papír a přiděleného nového ISIN kódu. Emitent 
požádal o přidělení nového ISIN kódu u CDCP a po jeho přidělení údaj o něm doplní do příslušných 
dokumentů a případně jinak uveřejní. 

Schůze vlastníků Dluhopisů je oprávněn se účastnit a hlasovat na ní pouze: 

a) vlastník Dluhopisů, který byl evidován jako Vlastník Dluhopisů v centrální evidenci 
zaknihovaných cenných papírů ve smyslu § 92 odst. 1 ZPKT vedené CDCP, a případně v evidenci 
na ní navazující ve smyslu § 92 odst. 2 ZPKT vedené k tomu oprávněnou osobou (Evidence), a 
je uveden ve výpisu z evidence emise poskytnuté CDCP ke konci Rozhodného dne; 

b) vlastník Dluhopisů, který potvrzením od osoby, na jejímž účtu zákazníka v CDCP byl příslušný 
počet Dluhopisů evidován k Rozhodnému dni pro účast na Schůzi, prokáže, že je Vlastníkem 
Dluhopisů a tyto jsou evidovány na účtu první uvedené osoby z důvodu jejích správy takovou 
osobou; potvrzení dle předešlé věty musí být v obsahu a ve formě uspokojivé pro Emitenta; 

c) vlastník Dluhopisů, kterého k Rozhodnému dni Emitent na základě posledního výpisu 
z Evidence, který má k dispozici, nebo jiným způsobem eviduje jako vlastníka Dluhopisů, 
případně který vlastnictví Dluhopisů prokáže dostatečně jinak; 

(osoby uvedené v bodech a) až c) výše společně Vlastníci dluhopisů). 

K případným převodům Dluhopisů uskutečněným po Rozhodném dni pro účast na Schůzi se nepřihlíží. 

Registrace Vlastníků dluhopisů začne 60 minut před začátkem Schůze. 

Vlastník dluhopisů se Schůze účastní osobně, prostřednictvím osob oprávněných jednat jeho jménem 
anebo v zastoupení na základě plné moci. 

Vlastník dluhopisů, který je fyzickou osobou, se prokáže průkazem totožnosti. Statutární orgán Vlastníka 
dluhopisů, který je právnickou osobou, se prokáže průkazem totožnosti a odevzdá kopii výpisu z 
obchodního rejstříku nebo jiné evidence či dokladu prokazujícího existenci právnické osoby a 
identifikující osoby, které jsou za vlastníka dluhopisu oprávněny jednat a zastupovat jej na schůzi; tento 
doklad nesmí být starší než tři měsíce. 
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V případě zastoupení na základě plné moci musí být plná moc pro zastupování na Schůzi v písemné 
formě. Plná moc pro zastupování Vlastníka dluhopisů, který je fyzickou osobou, musí ve všech 
podstatných ohledech odpovídat vzoru uvedenému v příloze č. 1 tohoto oznámení. Plná moc pro 
zastupování Vlastníka dluhopisů, který je právnickou osobou, musí ve všech podstatných ohledech 
odpovídat vzoru uvedenému v příloze č. 2 tohoto oznámení. 

Veškeré dokumenty předkládané Vlastníky dluhopisů pro účely jejich identifikace budou akceptovány 
výlučně v českém jazyce. Vlastníci dluhopisů jsou v případě, že výše uvedené dokumenty jsou v jiném 
než českém jazyce, povinni opatřit úředně ověřený překlad takových dokumentů do českého jazyka na 
své vlastní náklady. 

Vlastníci Dluhopisů nejsou v souladu s příslušnými právními předpisy oprávněni dávat k návrhům 
usnesení Schůze protinávrhy. V souladu s § 22 odst. 5 ZoD lze záležitosti které nebyly Emitentem 
zařazeny na navrhovaný program Schůze, na Schůzi rozhodnout jen za účasti a se souhlasem všech 
Vlastníků dluhopisů. 

O návrzích usnesení k bodům 2 až 5 pořadu jednání Schůze hlasují výlučně vlastníci Dluhopisů příslušné 
emise, které se usnesení týká. O návrzích usnesení k bodům 1, 6 a 7 pořadu jednání Schůze hlasují 
vlastníci všech emisí Dluhopisů společně. Usnášeníschopnost a kvalifikovaná většina se posuzují pro 
každé hlasování zvlášť. 

Tato Schůze je náhradní schůzí ve smyslu § 23 odst. 2 ZoD. Na náhradní schůzi se nevyžaduje splnění 
kvóra usnášeníschopnosti dle § 23 odst. 1 ZoD (tj. nevyžaduje se, aby se Schůze zúčastnili vlastníci 
Dluhopisů, jejichž jmenovitá hodnota představuje alespoň 30 % celkové jmenovité hodnoty příslušné 
emise nesplacených Dluhopisů). Schůze je usnášeníschopná bez ohledu na počet přítomných vlastníků 
Dluhopisů. Pro přijetí usnesení je i nadále vyžadován souhlas alespoň tří čtvrtin hlasů přítomných 
vlastníků Dluhopisů dle § 23 odst. 4 ZoD. 

Toto oznámení a veškeré přílohy a další informační dokumenty jsou všem vlastníkům dluhopisů 
Společnosti v souladu s čl. 16 Dluhopisového programu a příslušnými právními předpisy k dispozici na 
webových stránkách Emitenta na adrese https://csnf.cz/pro-investory/. 

Emitent současně upozorňuje vlastníky Dluhopisů, kteří se chystají Schůze zúčastnit, že na Schůzi 
nebude zajištěno občerstvení, a že v jejím průběhu nebude možné prostory a místo konání Schůze 
opouštět. 

Seznam příloh: 

1. Plná_moc_Vzor_FO_Schůze_vlast_dluh_ČSNF; 
2. Plná_moc_Vzor_PO_Schůze_vlast_dluh_ČSNF; 

 

V Praze dne 2.4.2026 
 
ČSNF, osoba rizikového kapitálu, a.s. 
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AVANT Distress Management s.r.o., IČO: 24529770, se sídlem  
Hvězdova 1716/2b, Nusle, 140 00 Praha 4 (člen správní rady), při výkonu funkce zastoupen Mgr. Bc. 
Denisem Ejubovičem 
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