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Jedna investice,
jedna diverzifikace

PRI DISKUSICH S FINANCNIMI PORADCI CASTO RESIME OTAZKU, JAK CO NEJLEPE OCHRANIT
KLIENTOVU INVESTICI. VZDY ZMINUJI VYZNAM DIVERZIFIKACE. CO TO VSAK V PRAXI
ZNAMENA? A EXISTUJE ALTERNATIVA V PODOBE DIVERZIFIKACE V RAMCI JEDNOHO FONDU?

oradci se snazi cilovou ¢dstku rozdélit
Pna vice ¢asti a kazdou investovat jinam.

Duavodem je snaha o to, aby v celkovém
meéfitku stidle dochdzelo ke zhodnoceni inves-
tice, i kdyZ nékterd jeji ¢ast prave neroste. Pod-
le mého nédzoru by se vSak nemélo za kazdou
cenu rozdélovat, protoZe pak to znamend, Ze
finanéni poradce musi hlidat vice tituli najed-
nou. A s vétsi diverzifikaci se také zvysuje rizi-
ko defaultu nékteré z investic.

KONZERVATIVNI STRATEGIE
Pokud klient preferuje konzervativni strategii,
md se podle aktudlnich trendli uchylit spise
k dluhopisovym nebo k nemovitostnim podi-
lovym fondtim. Mnohé fondy dnes diverzifikuji
jiz uvnitf svého portfolia. Je tedy zbyte¢né dale
,diverzifikovat diverzifikaci“. Domnivam se, Ze
je lepsi pochopit fungovéni jednotlivych fondi
a zamétit sena hlubsiprozkoumadnijejich strate-
gie neZ se divat pouze na objem majetku a data,
kterd v praxinemusibytredlnymihodnotami.
Dnes je tedy daleko dtileZitéjsi védét, jak a do
¢eho fondy investuji, jak vyhodnocuji rizika,
s jakou marzi pracuji a zda to vS§e md opravdu
redlny zdklad. To jsou rozhodujici informace.
Pokud Klient chce dynamické portfolio, vy-
hleddvé investice na akciovych trzich, komodi-
ty jako napftiklad zlato, opce ¢i dokonce kryp-
tomeény.

DIVERZIFIKACEV RAMCIJEDNOHO FONDU
V CSNF SICAV, fondu pro kvalifikované investo-
ry, diverzifikujeme tim zptisobem, Ze investuje-
me do vystavby reziden¢nich objektli - aktudl-
né jich mdme v portfoliu patndct a dalsi akvizice
planujeme. Jedn4 se o rezidenéni development,
vystavbu rodinnych domti, rekonstrukce c¢in-
zovnich domi ¢i zasitovdni pozemki.
Bankovni financovani vyuzivime zdsadné az
ve chvili, kdy se projekt za¢ind zhodnocovat.
Do této doby vlastnime pozemky a nemovitosti
vyhradné my a vyuZivdme pouze nés vlastni ka-
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.Mnohé fondy jiz diverzifikuji

uvnitf svého portfolia. Je tedy
zbyteéné dale diverzifikovat
diverzifikaci’,” fika ve svém
komentafi Daniel Rimal,

zakladatela majitel CSNF SICAV.
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pitdl. Pajcené penize tedy pouzivime pouze ke
zhodnoceni projektu, nikoli k jeho nabyti.

V soucasnosti nase portfolio pfedstavuje pro-
jekty za vice neZ miliardu korun v prodejnich
cendch. Nase vyhoda tak spocivd predevsim
v tom, Ze v piipadé zpoZdéni nebo pozastaveni
nékterého z projektli mame stdle na ¢em pra-
covat a penize mtZeme i nadéle zhodnocovat.
Aktudln{ situace okolo covid-19 nds proto nijak
vyznamneé nezasdhla. Drzime dostate¢nou ho-
tovost a nejsme nuceni dokoncené stavby ihned
proddvat. Navic sami projektujeme, stavime
i proddvdme, takZe naSe marze je vyssi a vyky-
vy na trhu zvlddneme.

Jsem presvédcen, Ze nékdy je lepsi ponechat
si jednu kvalitni firmu, kterd umi{ sama diver-
zifikovat, nezZ mit za kaZdou cenu portfolio
extrémné diverzifikované. I pfesto obc¢as néco
nedopadne idedlné. Vérim ale, Ze investi¢ni po-
radci to budou brat jako inspiraci. |

= Brandys nad Labem
Sibfina
Mukarov
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= Hostivar

= Hlubocepy
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dokonce ztraty fondu. Garance je formou redistribuce fondového kapitalu od drzitel( vykonnostnich investi¢nich
akcii ve prospéch drziteld prioritnich investi¢nich akcif, a to az do vySe tohoto fondového kapitalu. Fond je fondem
kvalifikovanych investor(l dle zékona & 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, jeho
akciondfem se muize stat vyhradné kvalifikovany investor dle paragrafu 272 tohoto zékona. Spravce upozoriiuje
investory, Ze hodnota investice do fondu muize klesat i stoupat a navratnost plivodné investované ¢astky neni zarué¢ena.
Vykonnost fondu v pfedchozich obdobich nezaru€uje stejnou nebo vy$si vykonnost v budoucnu.
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